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Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego zawierajgcy Raport kwartalny za 4 kwartat 2011 r.
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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O

Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O

Fundusz powigzany: O Fundusz aktywow niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: zt

(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)

zupelnienie opisu do Tabeli gtownej, Tabeli uzupetniajacej - Instrumenty pochodne oraz Tabeli 29-
ilans: W zwiazku z ujemna wycena na dzien 31.12.2011 zaliczane do instrumentéw pochodnych
ransakcje forward zaprezentowane zostaly w tabeli uzupelniajacej "Instrumenty pochodne" w ujemne;j

artosci oraz w Bilansie w pozycji: "Zobowigzania",
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Uzupelnienie opisu do Tabeli gtéwnej: Informujemy o zmianie sposobu prezentacji depozytow.
Poczawszy od 4 kwartalu 2011 r. depozyty z terminem zapadalnos$ci ponizej 90 dni nie sa
prezentowane w Tabeli gtownej w pozycji: "Depozyty". Zostaly natomiast zaprezentowane w Bilansie
W pozycji: " Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty".

Uzupeienie opisu do Tabeli 29 - Bilans: Od dnia 21 maja 2008 certyfikaty inwestycyjne sa notowane
ha Gietdzie Papierow Warto$ciowych pod numerem PLINVGL00012

Uzupelnienie opisu do Tabeli 30 - Rachunek Wyniku z Operacji:

Informujemy, iz w celu uszczegétowienia prezentacji kosztow wykazywanych dotychczas w pozycji
'pozostate" dokonano zmian zasad prezentacji. Miedzy innymi w sprawozdaniu za IV kwartat 2011,
koszty publikacji i oglaszania sprawozdan finansowych, zostaly zaprezentowane w pozycji "Uslugi
wydawnicze, w tym poligraficzne". Natomiast koszty przegladu i badania sprawozdan zostaty
zaprezentowane w pozycji: " Uslugi w zakresie rachunkowosci". W poprzednich kwartalach koszty te
byly prezentowane w pozycji "Pozostale". Poczawszy od IV kwartatu optaty dla Depozytariusza za
prowadzenie rejestru prezentowane sa w pozycji: " Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru
aktywow funduszu", w poprzednich kwartatach za$§ byly zaprezentowane w pozycji: " Optaty dla
Depozytariusza".

Uzupetnienie opisu do Tabeli 32 - Rachunek Przeptywow Pieni¢znych: Ujemne wartos$ci przeptywow
w 4 kwartale 2011 wynikaja ze zmian w prezentacji poszczegolnych pozycji Rachunku Przeptywow
Pieni¢znych.

Plik Opis

IWYBRANE DANE FINANSOWE 31/12/2011 | Rownowartos¢ w EUR
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|. Przychody z lokat 4081 924
Il. Koszty funduszu netto 2104 476
I1l. Przychody z lokat netto 1977 448
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -13 207 -2 990
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -1 -0
VI. Wynik z operacji -11 231 -2 543
VII. Zobowigzania 52 490 11 884
VIII. Aktywa 254 765 57 681
IX. Aktywa netto 202 275 45797
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 84 003 84 003
XI. Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 2 407,95 545,20
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny -133,70 -30,27
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartat 2011 roku 3 kwartat 2011 roku
SKEADNIKI LOKAT
Wartos¢ Wartos ¢
. t Procentow . wedtu Procentow
Wartos é Wediug . Y Wartosé 9 . v
Wwyceny na udziat w wyceny na udziat w
wedtug ceny L, wedtug ceny L,
B dzien ktywach : dzien ktywach
nabyciaw tys. | . s nabycia w tys. | . ,
bilansowyw jogétem bilansowy w [ogétem
tys. tys.
1. Akcje 7153 6 086 2,39 7 153 6 424 2,92
2. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Depozyty 0 0 0,00 95 358 95 358 43,35
TABELEZUPELNIAJACE
Kraj siedzib artose wedtug
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba / y lceny nabycia w
lemitenta
tys.
IAUSTRALIA STOCK .
1.INTREPID MINES LTD (AUOOO000IAU4) Aktywny rynek - rynek regulowany EXCHANGE LTD. 100 400Australia 106
TOCK
2.MINEFINDERS LTD (CA6029001022) Aktywny rynek - rynek regulowany EQRONTO sToc 47 938Kanada 1830
CHANGE
3. HIGH RIVER GOLD (CA42979J1075) Aktywny rynek - rynek regulowany [TORONTO STOCK 719 000[Kanada 2614
EXCHANGE
K
4.ST ANDREW GOLD (CA7871885074) Aktywny rynek - rynek regulowany EQRONTO SToc 636 300[Kanada 2603
CHANGE
. . Kraj siedziby [Termin arunki
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa ynku Emitent emitenta ykupu bprocentowania
5 A . . Kraj siedziby [Termin
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE [Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emijtema ! ykupu
Kraj siedziby Instrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent (wystawca) femitenta bazow
(wystawcy) v
I. Wystandaryzow ane instrumenty pochodne:
ICME (Chicago ICME (Chicago
. KURS CAD D
1.FCH12 Aktywny rynek - rynek regulowany  [Mercantile Mercantile USA UgDS c o
Exchange) Exchange)
ICOMEX ( New York COMEX ( New York
2.FGCG12 Aktywny rynek - rynek regulowany  [Commodities ICommodities USA KURS ZLOTA
Exchange) Exchange)

Komisja Nadzoru Finansowego
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2010 rok 4 kwartat 2010 roku
Wartos¢ Wartos¢
b P! t P
Wartosc wedtug roc.:entowy Wartosé wedtug roc.:entowy
wyceny na udziat w wyceny na udziat w
wedtug ceny L, wediug ceny L,
: dzien aktywach . dzien ktywach
nabyciaw tys. | . , nabyciaw tys. . ,
bilansowy w jogétem bilansowy w [ogétem
tys. tys.
63 995 79 284 32,87 63 995 79 464 32,94
0 0 0,00 0 0 0,00
106 372 106 372 44,09 106 372 106 372 44,09

arto$¢ wedtug |Procentowy udziat
yceny na dzien w aktywach
bilansowy w tys. jogétem
380 0,15
1736 0,68
2 885 1,13
1085 0,43
” artos¢ wedtug |Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
- . .. [Wartos¢ . . S
Rodzaj listu [Podstawa emisji . Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
hominalna ; .
tys. bilansowy w tys. jogétem
. ” artos¢ wedtug |Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
arunki artos¢ . . .
. ) Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
pprocentowania jnominalna h ;
tys. bilansowy w tys. jogétem

artos¢ wedtug artos¢ wedtug Procentowy udziat
Liczba ceny nabycia w Mwyceny na dzien w aklywach
tys. bilansowy w tys. pgoétem
358
-12
370
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Il. Niewystandaryzowane instrumenty

pochodne
ING BANK SLASKI
1.FWD USD/PLN 20111207 Nienotowane na rynku aktywnym  [Nie dotyczy Sg SLAS Polska aluta: USD
ING BANK SLASKI
2.FWD USD/PLN 20111207 Nienotowane na rynku aktywnym  [Nie dotyczy Sg SLAS Polska aluta: USD
. . . . . artos¢ artos¢ wedtug Warto$¢ wedtug
A Nazwa i rodzaj [Kraj siedziby [Termin Rodzaj o B B ) s
WIERZYTELNOSCI ’ ) A . kwiadczenia wliczba keny nabycia w wyceny na dzien
podmiotu podmiotu ymagalnosci pwiadczenia hys. vs. bilansowy w tys.
artos¢ wedtug artos¢ wedtug Procentowy udziat
WEKSLE ystawca Data ptatnosci  ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
tys. bilansowy w tys. pgoétem

Komisja Nadzoru Finansowego

A Rok oddania do ) Numer ksiegi . - ] .
NIERUCHOMOSCI oyt Data nabycia ieczyste; Kraj potozenia [Adres Powierzchnia
TABELIDODATKOWE
NSTRUMENTY RYNKU Emitent ITermin wykupu arunk artose Liczba ceanr;o:(;t\:;?:(ij;u\f/ ;crteons; r\:;eg;l:gh
P|EN|EZNEGO loprocentowania hominalna hys. bilansowy w tys.
BILANS ¢ kwartat 2011 8 kwartat 2011 | 0 U kwartat 2010
roku roku Foku
I. Aktywa 254 765 219 954 241 239 241 239
1. Srodk pieniezne i ich ekwiwalenty 128 716 131 414 158 491 158 491
2. Nalezno<ci 3893 64 3464 3284
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 116 070 82 046 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 6 086 6 424 79 284 79 464
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0 0
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozostate aktywa 0 6 0 0
a)Rozliczenia migdzyokresowe czynne 0 6 0 0
Il. Zobow iazania 52 490 2877 10 445 10 445
lil. Aktyw a netto (I-11) 202 275 217 077 230 794 230 794
IV. Kapitat funduszu 133914 137 485 148 759 148 759
1. Kapitat wptacony 422 256 338 383 211169 211169
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -288 342 -200 898 -62 410 -62 410
V.Dochody zatrzymane 69 090 80 321 66 747 66 566
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -28 214 -30 191 -26 951 -27 132
2. Zakumul , ni d li any zysk (strata) ze
a mu owany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (. ) 97 304 110 512 93 698 93 698
zbycia lokat
VI.Wzr k rtosci lok niesieniu do cen
z os.t (spadek) wartosci lokat w od y 729 729 15 288 15 469
nabycia
VIL. itat fun i zakumulowany wynik z operacji
Kapitat funduszu i ywy P 1 202 275 217 077 230 794 230 794
(IV+V+/-VI)
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 84 003 85 808 83972 83972
artos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 2 407,95 2 529,80 2748,47 2 748,47
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-9 600 000 0 -756 -0,30
-1 500 000 0 -118 -0,05
-8 100 000 0 -638 -0,25

Procentowy udziat

aktywach
pgotem
artos¢ wedtug |Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
Obcigzenia [Stuzebnosci ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach

tys. bilansowy w tys. jogétem

Procentowy udziat
aktywach
pgotem

Komisja Nadzoru Finansowego
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ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO

lod 2011-10-01
do 2011-12-31

2011 roku
lod 2011-01-01
do 2011-12-31

lod 2010-01-01
do 2010-12-31

Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 84 003
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 2 407,95
Liczba certyfikatdw inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:
PLINVGLO00012: 84 003 szt.
artos¢ aktywow netto na poszczegdlne serie certyfikatow inwestycyjnych:
PLINVGL00012: 202 275
ka 4 kwartaty za 4 kwartaty
RACHUNEKWYNIKUZOPERACJI lod 2011-10-01  PR011 roku jod 2010-10-01 2010 roku
do 2011-12-31 pd 2011-01-01 [do 2010-12-31 pd 2010-01-01
do 2011-12-31 do 2010-12-31
I. Przychody z lokat 4081 18 905 762 2721
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1 263 52 101
2. Przychody odsetkowe 2333 5960 708 2210
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 1747 12 682 0 408
5. Pozostate 0 0 2 2
Il. Koszty funduszu 2144 20 207 11 833 19 034
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1963 19 568 11 683 18 498
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 43 88 28 107
. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestn WoOwW
48E§:);Zuaae prowadzeniem rejestru aktywo 37 a7 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 49 69
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 54 227 45 170
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0 0
8. Ustugi prawne 2 10 9 9
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 32 32 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 44
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12.Ujemne saldo réznic kursowych 13 0
13. Pozostate 13 245 6 137
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 40 40 20 20
IV. Koszty funduszu netto (lI-lll) 2104 20 167 11 813 19014
V.Przychody z lokat netto (I-1V) 1977 -1263 -11 051 -16 293
Vl.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -13 208 -12 411 52 722 89 459
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -13 207 3606 36 542 70 890
-z tytutu réznic kursowych 2607 49 3131
2. Y(\)lzc::stmfstzi:j:ek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 4 16017 16 180 18 569
-z tytutu réznic kursowych 513 218 1212 431
VII. Wynik z operacji -11 231 -13 674 41671 73 166
ynik z operacji na przypadajacy na certyfikat inwestycyjny -133,70 -162,78 496,25 871,31
icx:/;;cn),ijir;y wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 13370 162,78 496,25 871,31
za 4 kwartaty ka 4 kwartaty

010 roku
od 2010-01-01
do 2010-12-31

Komisja Nadzoru Finansowego




INVESTOR GOLD FIZ

FIZ-Q-E 31.10.07

1. Warto$¢ aktywdéw netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 217 077 230 794 100 001 100 001
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -11 231 -13 674 73 166 73 166
a)przychody z lokat netto 1977 -1 263 -16 113 -16 113
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -13 207 3606 70890 70 890
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1 -16 017 18 389 18 389
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -11 231 -13 674 73 166 73 166
4.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -3 571 -14 845 57 627 57 627
a)zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu
wydanych certyfikatéw inwestycyjnych) 83 874 211087 96419 96419
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych) 87 445 -225932 -38 792 38792
5.taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -14 802 -28 519 130 793 130 793
6. Wartos¢ aktlywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 202 275 202 275 230 794 230 794
7. Srednia warto$é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 257 168 269 012 128 650 128 650
8. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: -1 805 31 24 359 24 359
a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 767 52 053 42173 42173
b)liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 2572 52 022 17 814 17 814
c)saldo zmian -1 805 31 24 359 24 359
9. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatku
dziatalnosci funduszu, w tym: 84 003 84003 83972 83972
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 169 379 169 379 117 326 117 326
b)liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 85 376 85376 33 354 33 354
c)saldo zmian 84 003 84 003 83972 83972
10. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 84 003 84 003 83972 83972
11.warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okesy sprawozdawczego 2 529,80 2 748,47 1677,50 1677,50
12. warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego 2 407,95 2 407,95 2 748,47 2748,47
13. procentowa zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
w okresie sprawozdawczym 19,11 12,39 63,84 63,84
14.minimal $¢ aktywo tt: rtyfikat i stycyj kresi
minimalna warto$¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 240795 2 407,95 1796.66 1796.66
sprawozdawczym
-data wyceny R011-12-31 2011-12-31 2010-01-31 P010-01-31
15. maksymalna warto$¢ aklywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 2707.82 321115 274847 274847
sprawozdawczym
-data wyceny R011-11-30 2011-08-31 2010-12-31 P010-12-31
16. warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 2 407,95 2 407,95 2 748,47 2748,47
-data wyceny R011-12-31 2011-12-31 2010-12-31 P010-12-31
I. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci
aktyw 6w netto, w tym: 3,81 7.51 14,80 14.80
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,03 7,27 14,38 14,38
2. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,07 0,03 0,08 0,08
3. t dziat optat zwi h d i jestru aktywow
procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rej y! 0.06 0.01 0,00 0.00
funduszu
4. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,08 0,08 0,13 0,13
za 4 kwartaty za 3 kwartaty
RACHUNE]@RZEPLYWOV\PIENIEZNYCH lod 2011-10-01 2011 roku lod 2011-07-01 2011 roku
do 2011-12-31 Jod 2011-01-01 [do 2011-09-30 fod 2011-01-01
do 2011-12-31 do 2011-09-30
A.Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej 154 730 138 902 44 984 -15 828
1. Wptywy 3792 397 4 505 617 278 921 713 220
1.Z tytutu posiadanych lokat -435 638 17 482 152 324 453 120
2.Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 4 228 035 4 487 949 126 597 259 914
3. Pozostate 0 186 0 186
1. Wydatki 3 637 667 4 366 715 233 937 729 048
1.Z tytutu posiadanych lokat -96 614 349 752 183 528 446 366
2.Z tytutu nabycia sktadnikow lokat 3732212 3 988 825 40 790 256 613
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 2 358 11 227 2 879 8 869
4.Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych 0 0 0
dystrybucje 0
5. Z tytutu optat dla depozytariusza -38 81 53 119
Z t t i h i jestru aktywow fund
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 65 65 0 0
7.Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych -95 10 95
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 106 250 46 144
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 449 16 249 6 597 16 698
10. Z tytutu ustug prawnych 2 10 0 8
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11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 0 0
12. Pozostate 120 256 34 136
B.Przeplywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci finansowej -157 429 -168 677 -27 495 -11 248
1. Wptywy -118 914 8753 2985 127 667
1.Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych -118 914 8 753 2 985 127 667
2.Z tytutu zaciggnietych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0 0 0
4.Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0 0
5. Odsetki 0 0 0 0
6. Pozostate 0 0 0 0
1. Wydatki 38515 177 430 30 480 138 915
1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 38 515 177 430 30 480 138 915
2.Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0 0 0 0
4.Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychodéw 0 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
7. Odsetki 0 0 0 0
8. Pozostate 0 0 0 0
C.Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i
ekwiwalentow érodkéwypieni!;inych P bl 1572 13772 3093 2200
D.Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+/-B) -2 699 29 775 17 489 -27 075
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na
poczqtepk ok?esu sprawozdaw!(/:zego plenigzny 131415 158 491 113 926 158 491
F.Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na
koniec’;kre:u sprawozdawcz!e/go (E+/-D) PrenEnY 128716 128716 131415 131415

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

W zaltaczeniu przekazuje si¢ Polityke rachunkowosci.

Plik Opis

Polityka rachunkowosci.pdf
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NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU o maﬂa* 2011
ro
1. Z tytutu zbytych lokat 0
2. Z tytutu instrumentéw pochodnych 3812
3. Z tytutu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0
4. Z tytutu dywidendy 0
5. Z tytutu odsetek 41
6. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0
7. Ztytutu udzielonych pozyczek 0
8. Pozostate 40

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU + kwartat 2011
roku

1. Z tytutu nabytych aktywow 0
2. Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0
3. Z tytutu instrumentéw pochodnych 935
4. Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne 134
5. Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 50 567
6. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0
7. Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu 0
8. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0
9. Z tytutu krétkoterminowych pozyczeki kredytow 0
10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczeki kredytow 0
11.Z tytutu gwarancji lub poreczen 0
12. Z tytutu rezerw 768
13. Pozostate zobowigzania 86

INFORMACJA DODATKOWA

W zalaczeniu przekazuje si¢ informacj¢ dodatkowa.

Plik [opis

Komisja Nadzoru Finansowego
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|Informacja dodatkowa.pdf

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

0.0.

Data Imie i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
P012-02-14 Beata Sax iceprezes Zarzadu
P012-02-14 Zbigniew Wéjtowicz iceprezes Zarzadu
Prezes Zarzadu
P012-02-14 IAdam Chabior Komplementariusza OFIZ Sp. z

Komisja Nadzoru Finansowego
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7. NOTY OBJASNIAJACE

Nota-1 Polityka rachunkowosci Funduszu
Nota-2 Nalezno$ci Funduszu

Nota-3 Zobowiazania Funduszu

Nota-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Nota-5 Ryzyka

Nota-6 Instrumenty pochodne

Nota-7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu
Nota-8 Kredyty i pozyczki

Nota-9 Waluty i réznice kursowe

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja
Nota-11 Koszty Funduszu

Nota-1 Polityka rachunkowosci Funduszu
L PROWADZENIE KSIAG

1.  Ksiggi Funduszu prowadzone sa w siedzibie Funduszu lub w miejscu prowadzenia dziatalno$ci przez Biuro Rachunkowe, ktéremu
powierzono prowadzenie Ksiag rachunkowych Funduszu. Ksig¢gi Funduszu prowadzone sa w jezyku polskim i walucie polskiej.

Ksiegi Funduszu prowadzone sa rzetelnie, na biezaco, sprawdzalnie, tak by mozliwe byto ustalenie Wartosci Aktywéw Funduszu, zobowigzan
Funduszu, Wartosci Aktywoéw Netto oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny na kazdy Dzien Wyceny oraz Dzien
Bilansowy.

2. Operacje dotyczgce sktadnikow aktywow i pasywow funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych po uzyskaniu dowodu ksiegowego,
potwierdzajgcego ich dokonanie.

Podstawa zapisow w ksiggach rachunkowych Fundszu sa dowody ksiggowe :

1)  zewnetrzne:

- wyciagi z kont Funduszu,

- zawiadomienia o zawarciu transakcji,

- inne

2)  wewngtrzne:

- wewngtrzne noty ksiegowe, polecenia ksiggowania.

3.  Ksiggi rachunkowe funduszu obejmuja:

. Dziennik operacji,

. Konta ksiegi glownej, w ktorej obowiazuje ujmowanie operacji zgodnie z zasadg podwodjnego zapisu,
. Konta ksiagg pomocniczych,

. Zestawienia obrotow i sald kont ksiggi gtowne;j,

. Zestawienie analityczne (wykaz) sktadnikow aktywow i pasywow,

. Zestawianie analityczne rozliczen miedzyokresowych,

. Rejestr certyfikatow inwestycyjnych.
II. UUMOWANIE ORAZ WYCENA AKTYWOW I PASYWOW FUNDUSZU

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:

zobowigzania Funduszu,

Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu,

Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjny.

Do wyceny Aktywow Funduszu stosuje si¢ przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. 0 rachunkowosci (Ustawa 0 rachunkowosci) oraz
przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 24 grudnia 2007
r. oraz wszelkie zmiany tych przepisow.

2. Aktywami Funduszu sa w szczegdlnosci:

a. srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikow Funduszu,

b. pozostate srodki pieni¢zne,

c. prawa nabyte za $rodki, o ktorych mowa w pkt. a., lub prawa wynikajace z tych srodkow,

d. pozytki wynikajace z praw, o ktérych mowa w pkt. c.,

e. pozytki z tytutu przechowywania $rodkow pienigznych.

3. Warto$¢ aktywow i pasywow Funduszu jest ustalana zgodnie z zasadg ostroznej wyceny oraz

z uwzglednieniem, przewidzianych prawem, szczegdlnych zasad wyceny aktywow i pasywow funduszy inwestycyjnych.

4.  Przez Dzien Wyceny rozumie sig:

a. dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu nastepujacy po rejestracji Funduszu,

b. ostatni dzien kazdego miesigca kalendarzowego,

c. w przypadku przyjmowania zapisow na Certyfikaty kolejnej emisji Dzien Wyceny przypada na 7 dni przed rozpoczgciem przyjmowania
Zapisow.

o om =
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5.  Warto$¢ Aktywow Funduszu, Wartos¢ Aktywodw Netto Funduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjny
ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastepujacym po nim dniu roboczym wedhug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywow
dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostepne kursy na godz. 23.00 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

6.  Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala si¢ pomniejszajac Warto$¢ Aktywow Funduszu o jego zobowigzania.

7. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny na Dzie Wyceny jest ustalana przez podzielenie Wartosci Aktywow
Netto na dany Dzien Wyceny przez catkowita liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych w tym Dniu Wyceny.

8.  Na potrzeby okreslania Warto$ci Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w
kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, ujetych w Ewidencji Uczestnikéw Funduszu na ten Dzien Wyceny. Wydanie i wykup
certyfikatow inwestycyjnych ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu w dniu wpisu do rejestru certyfikatow inwestycyjnych
prowadzonego przez Towarzystwo. Informacj¢ o wydaniu i wykupie Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi.

9.  Warto$¢ Aktywow Netto i Warto§¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny ustalane sg z doktadnoscia do 2 miejsc po przecinku.

10. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

11. Nabycie albo zbycie sktadnikoéw lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia umowy.

12. Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego W wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w ksiggach rachunkowych w
nastgpnym dniu i dniach kolejnych po dniu zawarcia transakcji wynikajacym  z pierwotnego dokumentu, to: - w przypadku papieru
wartosciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny
przyjmuje si¢ wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a przede wszystkim dat¢ rozliczenia (datg¢ przeplywow
pienigznych), - w przypadku papieru warto$ciowego notowanego na aktywnym rynku, do wyceny przyjmuje si¢ wszystkie parametry
wynikajace z dokumentu potwierdzenia zawarcia operacji kupna/sprzedazy tego papieru.

13. Aktywa i pasywa funduszu, ktorych warto$¢ wyrazona jest w walucie obcej ujmowane sa w ksiggach Funduszu po przeliczeniu ich
warto$ci na walute polska z zastosowaniem kursu sredniego ogloszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia ich w ksiegach
rachunkowych.

14. Jezeli papier wartosciowy wyceniany jest w walucie innej niz waluta w jakiej zostata zawarta transakcja kupna/sprzedazy papieru
wartosciowego to kurs papieru wartosciowego podawanego przez rynek wedtug ktorego papier wartosciowy jest wyceniany przeliczany jest z
waluty, w ktorej jest wyceniany na walute w jakiej zawarta zostala transakcja kupna/sprzedazy papieru warto$ciowego.

15. Prawa poboru oraz dywidendy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych funduszy w nast¢pujacy sposob:

a)  Przyslugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.

b)  Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartosci rownej zero w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.
¢) Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktéorym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

d)  Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na
aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

W odniesieniu do akcji notowanych na rynkach zagranicznych Towarzystwo kazdorazowo potwierdza, czy Fundusz skorzysta z tych praw.
Rowniez Towarzystwo kazdorazowo w przypadku uzyskania odpowiedniej informacji odnos$nie zaistnienia w/w praw uzgadnia z
Depozytariuszem stopien jej prawidlowosci i wiarygodnosci. Depozytariusz zobowiazuje si¢ rowniez do dotozenia wszelkich staran w celu
uzyskania informacji o w/w prawach.

W przypadku naleznej dywidendy z akcji notowanych na rynkach zagranicznych Towarzystwo kazdorazowo przekazuje depozytariuszowi
informacj¢ czy Fundusz bedzie ubiegat si¢ 0 zwrot czgsci podatku na podstawie umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania, przy czym w
dniu ujecia w ksiggach nalezno$ci z tytulu dywidendy, uwzglednia si¢ zobowigzanie z tytutu podatku w petnej wysokosci jezeli istnieje
niepewnosc¢ co do zwrotu czesci podatku. W takiej sytuacji zwrot podatku ujmowany jest w dniu wplywu srodkoéw na rachunek Funduszu.

16. Swiadczenia dodatkowe zwiazane z emisja papieréw wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu uznania $wiadczenia
za nalezne i po spelnieniu warunkéw okreslonych w prospekcie emisyjnym.

17. Nabyte skfadniki aktywow ujmuje si¢ w ksiggach w cenach nabycia i wycenia zgodnie z obowiazujacymi Fundusz regulacjami prawa.

18. Przez ceng nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia sktadnika aktywow tacznie z poniesionymi oplatami, W szczegdlnosci z prowizjami
maklerskimi (za wyjatkiem optat naleznych depozytariuszowi i izbom depozytowo-rozliczeniowym).

19. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cen¢ nabycia rowng zero.

20. Papiery wartoSciowe oOtrzymane w zamian za inne papiery wartoSciowe majg przypisang cen¢ nabycia wynikajaca z ceny nabycia
papierow wymienionych i ewentualnych doptat do otrzymanych przychodéw pienigznych.

21. Zmiane¢ warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji
analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

22. Dtuzne papiery warto$ciowe z odsetkami ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych odpowiednio do zastosowanej metody wyceny:

a)  Dla papieréw wartosciowych notowanych na aktywnym rynku wedtug wartosci ustalonej w stosunku do ich nominatu, a skumulowane
odsetki wykazuje si¢ odrgbnie jako naleznosci Funduszu.

b)  Dla papierow warto$ciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia, szacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej odsetki ujmuje si¢ tgcznie z wartoscig ustalong w stosunku do nominatu (na jednym koncie po stronie aktywow). Saldo
tego konta zawiera rowniez wszystkie zakupione odsetki od tego typu papierow wartosciowych.

23. W przypadku sprzedazy dtuznych papierow wartosciowych naleznosci z tytutu przychodéw odsetkowych do dnia rozliczenia transakcji
sprzedazy ujmuje sig:

a)  Dla papieréw wycenianych rynkowo — wedlug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny. Na koncie
rozliczen migdzyokresowych ujmowana jest roznica pomiedzy wartosciag odsetek od sprzedawanego papieru wartosciowego, wynikajaca z
tabeli odsetkowej, na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy a warto$cig odsetek od tego papieru na dany Dzien Wyceny.
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b)  Dla papierow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia — tacznie z wycena nominalu wedtug skorygowanej ceny
nabycia ustalonej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.

Na koncie rozliczen migedzyokresowych ujmowana jest roéznica pomiedzy warto$cig papieru warto$ciowego ustalong wedtug skorygowanej
ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy a warto$cig tego papieru
na dany Dzien Wyceny.

W dniu zawarcia transakcji sprzedazy papieru warto§ciowego w skorygowanej cenie nabycia wyliczany jest zrealizowany zysk lub strata jako
rbznica pomiedzy wartoscig sprzedazy a warto$cig tego papieru w skorygowanej cenie nabycia na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.

24. Sprzedaz sktadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje si¢ w ksiegach zgodnie z metodg HIFO, co oznacza przypisanie zbytym sktadnikom
portfela najwyzszej ceny nabycia lub w przypadku instrumentéw wycenianych metoda skorygowanej ceny nabycia, najwyzszej biezacej
warto$ci ksiggowej. Przy wyksiggowaniu z portfela inwestycyjnego sprzedawanych instrumentow metoda HIFO nie uwzglednia si¢
nierozliczonych sktadnikow lokat Funduszu. Metody tej nie stosuje si¢ do papieréw warto$ciowych nabytych z udzielonym przez druga strong
przyrzeczeniem odkupu. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ zgodnie z metodg HIFO

25. W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytulu opcji uznaje sig, iz wygasnigciu podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytutu ktorych
zaciggnigcia otrzymano najnizsza premi¢ netto.

26. Odsetki od posiadanych lokat inwestycyjnych wycenianych w warto$ci godziwej (w tym $rodkéw pienieznych na rachunkach Funduszu)
nalicza sie¢ w kazdym dniu wyceny funduszu, zgodnie z prospektem emisyjnym danego papieru wartosciowego badz tez innym dokumentem
(umowa) dotyczacym tej lokaty.

27. Odsetki od lokat wycenia sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Do wyliczen stosuje si¢ XIRR, XNPV narzedzia dostepne
w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

28. Zmiany wartosci papierow warto$ciowych denominowanych w walutach obcych, wyceniane w skorygowanej cenie nabycia, wykazuje si¢
na odrebnych kontach — roznic kursowych (przychody / koszty z tytutu réznic kursowych) oraz odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
(przychody / koszty odsetkowe). Nie wyodrebnia si¢ roznic kursowych od naleznosci odsetkowych i wyceny w SCN.

29. Koszty odsetek z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz podlegaja rozliczeniu w czasie,  z uwzglednieniem charakteru
i czasu splaty kredytu lub pozyczki. Do wyliczen stosuje si¢ XIRR, XNPV narzedzia dostgpne w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

30. Zasady wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku:

RYNEK AKTYWNY to rynek spelniajacy facznie nastgpujace kryteria:

. instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
. zazwyczaj w kazdym momencie wystgpuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
. ceny podawane sg do publicznej wiadomosci.

Jezeli przez znaczna czgs¢ badanego miesiaca byt dostgpny kurs transakcyjny (lub fixingowy) lub dostgpna byta regularnie informacja o
ofertach kupna sprzedazy, to uznaje si¢, ze rynek dla danego skladnika lokat jest aktywny.

1. Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzien Wyceny jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na
danym rynku, wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu
Wyceny:

a. w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciaglych, na ktorych wyznaczany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs
zamkniecia, a jezeli 0 godzinie 23:00 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs
dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,

b. w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrgbnego wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o
ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,

c. w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego, a jezeli 0 godzinie 23:00 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs ustalony w systemie kursu jednolitego — w
oparciu o ostatni kurs dostgpny o godzinie 23:00 czasu polskiego.

2. Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku (gtéwnym) organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat Fundusz korzysta z
kursu fixingowego.

3. Jezeli wolumen obrotow na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski (tzn. zerowy), w szczegdlnosci do wielkosci emisji lub obrotu
danym sktadnikiem aktywow na rynkach, na ktorych taki obrot sie odbywa, albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji,
ostatni dostepny kurs ustalony zgodnie z metodami okreslonymi w ust. 1 jest korygowany zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5.

4. Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji
na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostepnego W momencie wyceny kursu zamkniecia ustalonego na danym rynku, a w
przypadku braku kursu zamknigcia warto§¢ godziwa wyznacza si¢ zgodnie z zasadami okre§lonymi w ust.5.

5. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 3 i 4 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej:

a. jezeli nie mozliwe jest zastosowanie metod wyceny okreslonych w ust. 1 to do wyceny przyjmuje si¢ warto$§¢ wyznaczona zgodnie z tymi
metodami na innym aktywnym rynku, z tym, Ze o wyborze rynku aktywnego decyduje wysoko$¢ wolumenu obrotu w Dniu Wyceny;

b. jezeli niedostepne sa kursy wyznaczone wedlug postanowien ust. 1 oraz niemozliwa jest wycena w oparciu 0 metodg okreslong w pkt a), a
na aktywnym rynku dostepne sa ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy, to do wyceny wylicza si¢ $rednia arytmetyczna z
najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne. W przypadku, gdy
nie jest mozliwe wyliczenie sredniej ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzglgdnienie samych ofert kupna jest dopuszczalne. Przy czym,
jezeli papier wartosciowy jest notowany na nie wigcej niz dwoch aktywnych rynkach to do wyceny stosuje si¢ $rednia arytmetyczng z
najlepszych ofert kupna i sprzedazy najpierw z rynku gléwnego, a jezeli nie sa dostgpne to z innego aktywnego rynku. Jezeli papier
warto$ciowy jest notowany na wigcej niz dwoch aktywnych rynkach to do wyceny sa uwzglgdniane oferty kupna i sprzedazy tylko z rynku
glownego.
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c. jezeli niemozliwa jest wycena w oparciu 0 metody okreSlone w pkt. a) i b) — to do wyceny stosuje sie warto$¢ oszacowang przez Bloomberg
Generic (w pierwszej kolejnosci) lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnosci), a jezeli oszacowania te nie sa dostepne — stosuje sie
warto§¢ oszacowang przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie
przez te jednostke przeplywow pienieznych zwigzanych z tym skltadnikiem, przy czym jednostke ta uznaje si¢ za niezalezna, jezeli nie jest
emitentem danego sktadnika lokat i nie jest podmiotem zaleznym lub podmiotem dominujacym w stosunku do Towarzystwa. Warto$ci BG i
BFV do wyceny zaokraglane sg do 2 miejsc po przecinku.

d. jezeli niemozliwe jest zastosowanie metod okreslonych w pkt. a) - ¢) — to stosuje si¢ wycen¢ W oparciu 0 publicznie ogloszona na
aktywnym rynku ceng¢ nieréznigcego si¢ istotnie skladnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
Towarzystwo przekazuje informacje 0 takich papierach tozsamych Depozytariuszowi. Przy okre$laniu sktadnika 0 podobnej konstrukcji
prawnej i celu ekonomicznym uwzglednia si¢ nastgpujace elementy:
- oprocentowanie (takie samo lub zblizone)

- data wykupu (ten sam rok wykupu).

Depozytariusz weryfikuje prawidtowos¢ wyceny papieru, dla ktorego stosuje si¢ cen¢ papieru tozsamego poprzez kontrolg cen papieru
tozsamego. Depozytariusz sprawdza czy wybrany papier tozsamy cechuje takie samo lub zblizone oprocentowanie oraz zblizong datg wykupu
(ten sam rok wykupu).

6. W przypadku sktadnikow lokat bgdacych przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia godziwa jest kurs ustalony
na rynku gtéwnym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:

a. wyboru (zmiany) rynku gléwnego dokonuje si¢ w pierwszym roboczym dniu miesigca tj. od pierwszego dnia roboczego miesiaca;

b. kryterium wyboru rynku gtéwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego pelnego miesigca
kalendarzowego;

c. w przypadku gdy sktadnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granica
kryterium wyboru rynku gtéwnego jest mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku. Towarzystwo informuje
Depozytariusza czy dany fundusz ma mozliwo$¢ dokonania transakcji na danym rynku.

d. w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na dokonanie poréwnania
w pelnym okresie wskazanym w pkt b) to ustalenie rynku gtéwnego nastepuje:

- poprzez poréwnanie obrotow z poszczegodlnych rynkéw od dnia rozpoczgcia notowan do konca okresu pordéwnawczego lub,

- w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrot papierem wartosciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez poréwnanie obrotow na
poszczegodlnych rynkach z dnia pierwszego notowania,

- w przypadku gdy nowy sktadnik lokat zostat przyjety do obrotu na aktywnym rynku, ale nie byt jeszcze notowany — wybor dokonywany jest
na podstawie wolumenu obrotu w pierwszym dniu notowania (z tym, ze w okresie od momentu nabycia sktadnika lokat do pojawienia si¢
notowan na aktywnym rynku, skladnik lokat wyceniany jest zgodnie z pkt.2, nastgpnie wg $redniej arytmetycznej z najlepszych ofert
kupna/sprzedazy, nastepnie wg 5 c), a jezeli i ta informacja nie jest dostgpna — to wg ceny nabycia).

7. Towarzystwo podejmuje decyzj¢ 0 utworzeniu lub zwigkszeniu odpisu aktualizujacego odnosnie danego sktadnika lokat Funduszu, jezeli w
ocenie Towarzystwa wycena sktadnika lokat sporzadzona zgodnie z zasadami opisanymi w pkt. II UIMOWANIE ORAZ WYCENA
AKTYWOW I PASYWOW FUNDUSZU nie odpowiada jego wartosci godziwej z uwzglednieniem zasady ostroznej wyceny.

Towarzystwo podejmuje decyzj¢ o rozwigzaniu odpisu aktualizujacego lub jego zmniejszeniu, w przypadku ustania okolicznosci lub przyczyn,
na podstawie ktorych podjat decyzj¢ o jego utworzeniu lub zwigkszeniu.

31. W przypadku, gdy przez badany miesigc kalendarzowy na aktywnym rynku nie byt dostepny kurs transakcyjny (lub fixingowy) lub
niedostepna byta regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sie, ze dla danego sktadnika lokat dany rynek przestat by¢
aktywny, oraz:

a)  w przypadku dluznych papieréw wartosciowych zaczyna stosowaé sie zasady jak dla papieréw wartoSciowych nienotowanych na
aktywnym rynku, a za ceng¢ nabycia przyjmuje si¢ warto$§¢ wynikajaca z ksiag rachunkowych, tj. ostatnia ceng rynkowa tego papieru,

b) dla sktadnikow lokat, dla ktorych zostala zastosowana zasada wyceny okreSlona pod lit. a), Towarzystwo w porozumieniu
z Depozytariuszem obserwuje aktywno$¢ rynku oraz na podstawie historycznych danych z rynku za okres 3 miesiecy podejmuje decyzje 0
ewentualnym przej$ciu na wycene rynkowa,

c)  przyjmuje sie, ze rynek dla danego sktadnika lokat jest ponownie aktywny, jezeli w okresie trzech miesi¢cy dostgpne byty kwotowania
co najmniej raz w tygodniu kazdego miesigca.

d)  w przypadku gdy nowy skfadnik lokat zostat przyjety do obrotu na aktywnym rynku, ale nie byt jeszcze notowany — wybér dokonywany
jest na podstawie wolumenu obrotu w pierwszym dniu notowania (z tym, ze w okresie od momentu nabycia skfadnika lokat do pojawienia si¢
notowan na aktywnym rynku, sktadnik lokat wyceniany jest jak sktadnik lokat nienotowany na aktywnym rynku),

e) W zwiazku z przyznaniem nowej (Kolejnej) serii akcji, wycena nastgpuje w oparciu o publicznie ogloszone na aktywnym rynku ceny
akcji wyemitowanych przez podmioty o podobnym profilu i zakresie dziatania.

32. W przypadku zagranicznego sktadnika lokat, ktory byt notowany na rynku krajowym i zagranicznym z tym ze rynek zagraniczny nie byt
dla funduszu dostgpny, to po uzyskaniu przez fundusz mozliwosci zawierania transakcji na rynku zagranicznym, rynek ten stat si¢ rynkiem
glownym dla wyceny to wycena takiego sktadnika lokat dokonywana jest w oparciu o notowanie w walucie obcej w przeliczeniu na PLN
wedtug $redniego kursu NBP dla danej waluty z dnia wyceny. Niezrealizowane zyski/straty z wyceny lokat uwzglgdniaja zmiany warto$ci
papieréw warto$ciowych z tytutu réznic kursowych. W przypadku sprzedazy papieru warto$ciowego zrealizowane zyski/starty uwzgledniaja
‘zmiany wartosci papieru warto$ciowego z tytutu r6znic kursowych.

33. Zasady wyceny szczeg6lnych sktadnikow lokat Funduszu:

1. W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych, listow zastawnych oraz weksli, ktorych wycena odbywa sie¢ metoda skorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, skutek wyceny tych skladnikéw zalicza si¢ odpowiednio do
przychodéw odsetkowych lub kosztow odsetkowych funduszu.

2. Warto$¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w sposob nastgpujacy:
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a. W przypadku dluznych papierow warto$ciowych oraz listow zastawnych — wedlug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza si¢ do przychodow odsetkowych lub kosztow odsetkowych.
b. Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach, sktadniki lokat Funduszu, w tym:
papiery wartosciowe niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na
zagranicznym rynku regulowanym lub zorganizowanym, jezeli prospekt emisyjny, memorandum informacyjne lub inny dokument o
podobnym charakterze, przygotowany w zwiazku z oferowaniem przedmiotowych papieréw wartosciowych, zaktada zlozenie wniosku o
dopuszczenie tych papierdéw do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na
zagranicznym rynku regulowanym lub zorganizowanym, w terminie nie dtuzszym niz rok, wycenia si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje si¢ warto§¢ wyznaczona poprzez:
1) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest
rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem;
2) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe pochodza z aktywnego
rynku;
3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji,
4) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny
nierdznigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.
Fundusz zastosuje metod¢ wyceny najbardziej adekwatna do danego sktadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedza Funduszu oraz praktyka na
rynku finansowym. Modele i metody wyceny skladnikow lokat funduszu, o ktérych mowa powyzej, podlegaja uzgodnieniu z
Depozytariuszem.
Za powszechnie uznane metody estymacji przyjmuje si¢ m.in.:
1. ostatnio dostgpne ceny transakcyjne dotyczace danego skladnika lokat ustalone pomiedzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze soba
stronami,
2. metody rynkowe, a w szczegolnosci metode porownywalnych spoltek gietdowych oraz metodg porownywalnych transakcji,
3. metody dochodowe, a w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywow pienieznych,
4. metody ksiegowe, a w szczegolnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto.
c. Papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku, w tym otrzymane nieodptatnie w formie wyptaty dywidendy, w sytuacji gdy nie jest
mozliwe lub zasadne zastosowanie zadnej z metod okre§lonych w pkt. b, wycenia si¢ wedlug wartosci "0".
3. Jednymi z metod wyceny, ktore mozna zastosowac sa:
a. w przypadku warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru — modele wyceny na podstawie danych pochodzacych z aktywnego
rynku, uwzgledniajgce wycene odpowiadajgcych im papieréw warto§ciowych udzialowych danego emitenta oraz szczegoétowe warunki emisji
lub inkorporowanych praw.
Do wyceny warrantow akcyjnych (subskrypcyjnych) stosuje si¢ metode Black-Scholes’a:
b. w przypadku instrumentow pochodnych — jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kursow z rynkow aktywnych, wykorzystane beda
powszechnie stosowane metody estymacji;
c. w przypadku akcji — ich warto$¢ ustala si¢ w oparciu 0 ustalong na aktywnym rynku cene akcji wyemitowanych przez podmiot o
podobnych parametrach ekonomicznych. (Towarzystwo przekazuje odpowiednia informacj¢ Depozytariuszowi);
d. w przypadku depozytéw — ich warto$¢ stanowi warto$¢ nominalna powigkszona 0 odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentoweyj;
e. w przypadku walut nie bedacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza si¢ po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego $redniego kursu
wyliczonego na Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski;
f. Model Wyceny Praw Poboru — za warto$¢ godziwa prawa poboru uznaje sig:
- przed rozpoczgciem notowania prawa poboru — warto$¢ ustalong wedlug ponizszego wzoru na warto$¢ teoretyczng prawa poboru:
A — cena rynkowa akcji w danym dniu
B — cena emisyjna akcji nowej emisji
N — liczba akcji z prawem poboru
M — liczba akcji nowej emisji

A -B/N/M
W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie notowane na rynku zorganizowanym, do wyceny
przyjmuje si¢ najnizsza mozliwg warto$¢ prawa poboru, tj. 0,01. W przypadku, gdy warto$¢ teoretyczna prawa poboru ustalona wedtug
powyzszego wzoru jest mniejsza od 0, do wyceny przyjmuje si¢ warto$¢ prawa poboru jako 0.
- po ostatnim dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykonaniem — warto$¢ ustalona wedlug ponizszego Wzoru na warto$¢
teoretyczna prawa poboru:
C — cena rynkowa akcji w danym dniu
B — cena emisyjna akcji nowej emisji
L — liczba praw poboru potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji

C-B/L

Od pierwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokonuje si¢ poréwnania ostatniej ceny prawa poboru oraz wartosci wyliczonej
przy wykorzystaniu powyzszego wzoru i w danym dniu wyceny stosuje si¢ nizsza z tych dwoch wartosci. W przypadku, gdy warto$¢
teoretyczna prawa poboru ustalona wedlug powyzszego wzoru jest mniejsza od 0, do wyceny przyjmuje si¢ warto$¢ prawa poboru jako 0.
g. Model Wyceny Praw do Akcji (PDA), Praw do Nowych Emisji (PNE) — wycena PDA i PNE odbywa si¢ w oparciu 0 ostatnig z cen, po
jakiej nabywano papiery warto$ciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powickszong 0 warto§¢ rynkowa prawa
poboru niezbgdnego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa
PNE/PDA = cena emisyjna akcji nowej emisji + warto$¢ teoretyczna prawa poboru lub ostatnia cena rynkowa prawa poboru ( warto$¢ praw
poboru uprawniajaca do zapisu na 1 akcje nowej emisji).
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h. Model Wyceny Akcji Nowej Emisji (NE) — za warto$¢ godziwa NE uznaje si¢ warto$¢ ustalonag w oparciu o publicznie ogloszong na
aktywnym rynku cen¢ akcji nierdzniacych sig¢ istotnie, o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
34. Ustalanie oraz wycena innych aktywo6w i ustalanie niektorych zobowigzan:
1. Srodki pieniezne oraz naleznosci i zobowigzania ustalone w walutach innych niz waluta polska wykazuje sic w walucie, w ktorej sa
wyrazone. Wykazane w walucie innej niz waluta polska warto$ci sa przeliczane na walutg polska wedlug zasad przeliczania wskazanych w
art. 25 ust. 3 Statutu Funduszu.
2. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy
kupna transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wykazuje si¢ w cenie nabycia, ktora stanowi skorygowana cene nabycia. Na
dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia skorygowanej ceny nabycia.
3. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow warto§ciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowiazania z tyt. transakcji przy zobowiazaniu si¢ funduszu do odkupu
wykazuje si¢ w cenie sprzedazy, ktora stanowi cen¢ skorygowang.
4. Notowane na rynku aktywnym dluzne papiery warto$ciowe po dniu ostatniego notowania wyceniane sa do dnia wykupu metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej wyliczonej od ceny ostatniego notowania dtuznego
papieru warto$ciowego. Przy czym skutki takiej wyceny zalicza si¢ do niezrealizowanego zysku / straty z wyceny.
5. Zobowigzania i nalezno$ci Funduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z rozliczeniami
walutowymi kupna lub sprzedazy papierow wartosciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakcji (forward walutowy) wedlug $redniego
kursu NBP dla danej waluty w odniesieniu do kursu zawarcia transakcji.
Srodki w walucie nabyte przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papierow wartoéciowych denominowanych w walucie obcej nie
stanowig lokat Funduszu, a ich ujecie w ksiggach nastgpuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty
ujecie W ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy. Z kolei $rodki w walucie stanowiace sktadnik lokat Funduszu ujmowane sa w
dacie zawarcia umowy, zgodnie z pkt. 12 Rozdziatu Il Zasad Rachunkowosci. Jezeli zakupiona waluta stanowi sktadnik lokat Funduszu
Towarzystwo kazdorazowo informuje Depozytariusza o tym fakcie w razie braku informacji od Towarzystwa nabyta walute traktuje si¢ jako
nabyta w celu rozliczenia kupna zagranicznych papieréw wartosciowych.
35. W ksiggach funduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane z dzialalnoscig funduszu, niezaleznie od terminu ich zaptaty.
36. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:
a. Odsetki
e od srodkow zgromadzonych na rachunkach bankowych funduszu,
e od lokat terminowych,
e od nabytych papierow warto$ciowych z naliczanymi odsetkami,
e inne odsetki
Odsetki od lokat terminowych nalicza si¢ proporcjonalnie za kazdy dzien, poczawszy 0d nastgpnego dnia wyceny po dniu ujecia salda lub
lokaty w ksiggach funduszu. Odsetki od rachunkéw pienigznych ujmowane sa w ksiggach w dniu ich wptywu nie pozniej jednak niz w Dniu
Wyceny. Ze wzgledu na brak istotnego wptywu na wartos¢ aktywow do limitow, odsetki od rachunkow pienieznych nie bgda uwzgledniane do
wyliczen stopnia zaangazowania limitow inwestycyjnych pomi¢dzy dniami wyceny.
b. Naleine dywidendy i inne udzialy w zyskach
Przystugujace dywidendy z papierow wartosciowych notowanych na rynku regulowanym sa ujmowane przy wycenie na dzien nastepujacy po
ostatnim dniu notowania walorow z prawem do dywidendy.
Dywidendy z papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku regulowanym sa ujmowane przy wycenie na dzien nastgpujacy po dniu
ustalenia praw do dywidendy.
¢. Dodatnie roznice kursowe powstate w zwiqzku 7 wycenq sktadnikow aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych.
W kazdym dniu roboczym (w ktorym nastgpuje wyliczenie wartosci aktywow na potrzeby limitow inwestycyjnych) dokonuje si¢
przeszacowania wartosci denominowanych w walutach obcych sktadnikéw aktywow i pasywow, zgodnie z ogloszonym w Dniu Wyceny
przez Narodowy Bank Polski $rednim kursem dla danej waluty. Szczegétowa ewidencje roznic kursowych opisano w pkt. 39 Rozdziatu 111
Zasad Rachunkowosci.
37. Koszty funduszu obejmuja w szczegdlnosci:
. Koszty zarzqdzania funduszem przez Towarzystwo, okreslone Statutem Funduszu.
. Koszty wynagrodzenia Depozytariusza.
. Koszty prowadzenia ksiggowosci Funduszu.
. Koszty wynagrodzenia likwidatora .
. Koszty przeglgdu i badania sprawozdan finansowych Funduszu .

Inne koszty
. Koszty emisji publicznej certyfikatow
. Ujemne réznice kursowe powstale w twiqzku 7 wyceng srodkow pienieinych, naleznosci i zobowigzan w walutach obcych.
38. W kazdym Dniu Wyceny ustala si¢ wynik finansowy obejmujacy:
a. Przychody z lokat netto — stanowigcy réznicg miedzy przychodami z lokat a kosztami funduszu netto
b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat,
c. Niezrealizowany zysk/stratg z wyceny lokat .
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8. INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy:

Nie dotyczy
Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu

finansowym:

Po dniu bilansowym nie wystagpity znaczgce zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu za biezacy okres sprawozdawczy.

Zestawienie oraz objasnianie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywailnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie dotyczy

Dokonanie korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpltyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:
Nie dokonano korekty btedéw podstawowych w okresie sprawozdawczym.

a) w okresie sprawozdawczym wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa oraz certyfikat inwestycyjny, dotagczana jest tabela zawierajgca co najmniej date skorygowanej
wyceny, date ogtoszenia korekty wyceny, wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny
sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie przyczyn korekty,

Nie dotyczy

b) w okresie sprawozdawczym wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - dolgczana
jest tabela zawierajgca co najmniej date ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktérym zawieszenie obowigzywato,
a takze wyjasnienie podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia,

Nie dotyczy

c) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez fundusz - wskazanie
takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych nie zostaly one rozliczone.

Nie dotyczy

Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz:
Nie istnieje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie okresli¢ przysziosci.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym:

Brak informac;ji, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyna¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operaciji i ich zmian.
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