Aneks nr 4
z dnia 16 lutego 2012 r. do
Prospektu Emisyjnego Certyfikatow Inwestycyjnych serii H, I, J, K Investor Private
Equity Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywéw Niepublicznych

W Prospekcie emisyjnym Certyfikatow Inwestycyjnych serii H, I, J, K Investor Private
Equity Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywow Niepublicznych zatwierdzonym
przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 6 pazdziernika 2011 r. wprowadza si¢
nastepujace zmiany:

1) w zwiagzku z przekazaniem raportu kwartalnego Funduszu za 4 kwartat 2011 r., w
rozdziale 4 w pkt 4.2.2 dodaje si¢ akapity 1 tabele w brzmieniu:

Na podstawie raportu kwartalnego Funduszu za okres od 1 pazdziernika 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. (dane

nieaudytowane)

Wybrane informacje finansowe Funduszu w tys. zl, chyba ze wskazano inaczej.

Pozycja bilansu 2011/12/31 2010/12/31
Aktywa 164 547 52 628
Zobowigzania 1282 6 987
Aktywa netto 163 265 45 641
Kapitat funduszu 151 425 30 227
Dochody zatrzymane - 5646 | - 5764
Wozrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 17 486 21178
Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 163 265 45 641
Liczba zarejestrowanych certyfikatéow inwestycyjnych 110 433 31 345
Wartos$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1478,41 1 456,10

Zrédto: raport kwartalny Funduszu (dane nieaudytowane)

Rachunek wyniku z operacji

od 2011/10/01
do 2011/12/31

od 2010/10/01
do 2010/12/31

Przychody z lokat 1278 44
Koszty funduszu 1341 1332
Koszty funduszu netto 1341 1332
Przychody z lokat netto - 63 - 1288
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) - 1223 4 560
Wynik z operacji - 1287 3272
Wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny w PLN - 11,65 104,38

Zrédto: raport kwartalny Funduszu (dane nieaudytowane)

Rachunek przeptywoéw pienieznych

od 2011/10/01
do 2011/12/31

od 2010/10/01
do 2010/12/31

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej 25 764 -383
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 3289 0
Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i ekwiwalentow

Srodkdéw pienieznych . 0
Zmiana stanu $rodkéw pienigeznych netto -21 205 -383




Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek
okresu sprawozdawczego 82 690 6 663
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na koniec okresu
sprawozdawczego 61 486 6 280
Zrédto: raport kwartalny Funduszu (dane nieaudytowane)
2011/12/31 2010/12/31
SKLADNIKI LOKAT Wartos¢ Wartos¢ wedtug Prl?gfir;:wy Wartos¢ Wartos¢ wedtug Prﬁgzeigiwy
wedtug ceny | wyceny na dzien wedtug ceny | wyceny na dzien
’ . aktywach - . aktywach
nabycia w tys. | bilansowy w tys. . nabycia w tys. | bilansowy w tys. .
ogétem ogétem
Akcje 77 216 91 700 55,73 24 350 44 699 84,94
Udziaty w spotkach z
ograniczong
odpowiedzialnoscig 7325 10 458 6,35 820 1649 3,13
Depozyty 61 486 61 486 37,38 6 280 6 280 11,93
Razem 146 027 163 644 99,46 31 450 52 628 100,00
Zrodto: raport kwartalny Funduszu (dane nieaudytowane)




2) w zwiazku z przekazaniem raportu kwartalnego Funduszu za 4 kwartat 2011 r., w rozdziale 4 w pkt 4.2.3 dodaje si¢ akapity i tabele w
brzmieniu:

Na podstawie raportu kwartalnego Funduszu za okres od 1 pazdziernika 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. (dane nicaudytowane)

2011/12/31
SKLADNIKI LOKAT Warto$é wedlug ceny Wartos¢ wedlug Procentowy udziat
. wyceny na dzien w aktywach
nabycia w tys. 5 :
bilansowy w tys. ogotem
Akcje 77 216 91 700 55,73
Udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialno$cig 7 325 10 458 6,35
Depozyty 61 486 61 486 37,38
Razem 146 027 163 644 99,46
Zrédto: raport kwartalny Funduszu (dane nieaudytowane)
Warto$¢
i siedzi wedtug ceny | Warto$¢ wedtug Procentowy
. . Kraj siedziby . S udziat w
AKCJE Rodzaj rynku Liczba . nabycia w wyceny na dzien
emitenta bilansowy W tvs aktywach
tys. Wy Wys. ogotem
GINOROSSI Aktywny rynek - rynek regulowany 1 646 843 | Polska 7015 2520 1,53
CB S.A. Nienotowane na rynku aktywnym 442 477 | Polska 12 000 20174 12,26
Stone Master S.A. Nienotowane na rynku aktywnym 536 509 | Polska 5 000 6 793 4,13
ERG-System S.A. Nienotowane na rynku aktywnym 5325 000 | Polska 2 950 7713 4,69
GRUPA NOKAUT S.A. | Nienotowane na rynku aktywnym 987 500 | Polska 2700 5 303 3,22
IMPACT CLEAN
POWER
TECHNOLOGY SA Nienotowane na rynku aktywnym 1 500 000 | Polska 1500 1693 1,03
WB Electronics S.A. Nienotowane na rynku aktywnym 500 000 | Polska 22 000 23343 14,19
RUBRA Sp. z 0.0. SKA | Nienotowane na rynku aktywnym 10 | Polska 51 2416 1,47
RUBRA Sp. z 0.0. SKA
seria B Nienotowane na rynku aktywnym 90 | Polska 24 000 21745 13,21
Razem: 77 216 91 700 55,73

Zrédio: raport kwartalny Funduszu (dane nieaudytowane)




- s s Procentowy

UDZIALY W SPOLKACH Z o o Kraj siedziby . Wartos¢ we_d’fug Wartos¢ wed’f_ug udziat w

OGRANICZONA | Siedziba spotki Spotki Liczba ceny nabyciaw | wyceny na dzien aktywach

ODPOWEIEDZIALNOSCIA P tys. bilansowy w tys. tyw

ogotem

WINDFARM Holdings Ltd Nikozja Cypr 201000 7320 10453 6,35

RUBRA Sp. z o0.0.

Warszawa POLSKA Polska 100 5 5 0,00
. Razem: 7325 10 458 6,35
Zrodto: raport kwartalny Funduszu (dane nieaudytowane)

s s Warto$¢ na dzien bilansowy Procentowy
DEPOZYTY Waluta Wartosvc dn;ng'z\lzgl :éliznsowy w walucie sprawozdania udziat w
! finansowego w tys. zt aktywach ogoétem

Banki: 61 486 37,38
ING BANK SLASKI S.A. PLN 55 000 55 000 33,44
ING BANK SLASKI S.A. PLN 6 486 6 486 3,94

Zrédto: raport kwartalny Funduszu (dane nieaudytowane)




Na dzien 31 grudnia 2011 r. Aktywa Funduszu wynosity 164.547 tys. zt, na co sktadaty si¢ akcje spolek
notowanych i nienotowanych na rynkach regulowanych o wartosci 91.700 tys. zl., udzialy w spolkach z
ograniczong odpowiedzialno$cig o wartosci 10.458 tys. zt., §rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty o wartosci 61.486
tys. zt. Akcje spolek stanowily 55,73% Aktywow Funduszu, udzialy w spolkach z ograniczong
odpowiedzialnoscia 6,35% Aktywow Funduszu, $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 37,37% Aktywow
Funduszu.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Fundusz posiadat 442.477 akcji CB S.A. z siedziba w Opolu, o wartosci 20.174 tys.
zt, ktore to akcje stanowity 12,26% aktywow ogotem Funduszu. Na dzien 31 grudnia 2011 r. Fundusz posiadat
536.509 akcji Stone Master S.A. z siedzibag w Andrespolu, o wartosci 6.793 tys. zt, ktore to akcje stanowity
4,13% aktywow ogotem Funduszu. Na dzien 31 grudnia 2011 r. Fundusz posiadat 5.325.000 akcji ERG-System
S.A. z siedzibg w Laziskach Gornych, o warto$ci 7.713 tys. zt., ktdre to akcje stanowity 4,69% aktywow ogdlem
Funduszu. Na dzien 31 grudnia 2011 r. Fundusz posiadat 987.500 akcji Grupy Nokaut S.A. z siedziba w Gdyni,
o wartosci 5.303 tys. zt., ktore to akcje stanowity 3,22% aktywow ogotem Funduszu. Na dzien 31 grudnia 2011
r. Fundusz posiadat 1.500.000 akcji Impact Clean Power Technology S.A. z siedzibg w Warszawie, o wartosci
1.693 tys. zt., ktore to akcje stanowilty 1,03% aktywow ogdtem Funduszu. Na dzien 31 grudnia 2011 r. Fundusz
posiadat 500.000 akcji WB Electronics S.A. z siedzibg w Ozarowie Mazowieckim, o warto$ci 23.343 tys. zt,
ktore to akcje stanowily 14,19% aktywow ogdtem Funduszu. Na dzien 31 grudnia 2011 r. Fundusz posiadat
1.646.843 akcji spotki Gino Rossi S.A. z siedziba w Stupsku, o wartosci 2.520 tys. z1, ktore to akcje stanowity
1,53% aktywow ogotem Funduszu. Na dziefi 31 grudnia 2011 r. Fundusz posiadal 10 akcji serii A oraz 90 akcji
serii B sp6tki Rubra spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. z siedzibg w Katowicach, o tacznej
wartos$ci 24.161 tys. zt, ktore to akcje stanowilty 14,68% aktywow ogotem Funduszu.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Fundusz posiadat 201.000 udziatow w spotce Windfarm Holdings Ltd z siedzibg w
Nikozji na Cyprze o warto$ci 10.453 tys. zl, stanowigcych 6,35% aktywow ogotem Funduszu. Na dzien 31
grudnia 2011 r. Fundusz posiadat 5 udziatow w spotce Rubra sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie o wartosci 5 tys.
zl, stanowiacych 0,003% aktywow ogdtem Funduszu.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. depozyty w ING Banku Slaskim wynosily 61.486 tys. PLN. Depozyty w PLN
stanowity 100% depozytow.

Zwraca si¢ uwageg, ze Fundusz jest zarzadzany aktywnie, a sktad portfela inwestycyjnego Funduszu moze
podlega¢ zmianom, tak, ze sktad portfela inwestycyjnego Funduszu w dniu przeprowadzania kolejnych Ofert
Certyfikatow moze znacznie si¢ r6zni¢ od sktadu portfela inwestycyjnego Funduszu na dzien 31 grudnia 2011 r.
analizowanego w niniejszym punkcie. Analiza przeprowadzona w niniejszym punkcie jest nicaudytowana
analizg wlasng Towarzystwa opracowang na podstawie raportu kwartalnego Funduszu za okres od 1
pazdziernika 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

3) w zwiazku z przekazaniem raportu kwartalnego Funduszu za 4 kwartat 2011 r., w
rozdziale 4 w pkt 4.2.16 dodaje si¢ akapity w brzmieniu:

Fundusz opublikowat raporty kwartalne za 1, 2, 3 i 4 kwartat 2011 r. po dacie ostatnich sprawozdan finansowych
Funduszu zbadanych przez bieglego rewidenta. Raporty kwartalne Funduszu za okres od 1 stycznia do 31 marca
2011 r., od 1 kwietnia do 30 czerwca 2011 r., od 1 lipca do 30 wrzesnia 2011 r. oraz 1 pazdziernika 2011 r. do
31 grudnia 2011 r. zawierajace $rodroczne informacje finansowe Funduszu, zostaty wigczone do Prospektu przez
odniesienie i znajduja sie na stronach internetowych Towarzystwa www.investors.pl.

4) w zwiazku z przekazaniem raportu kwartalnego Funduszu za 4 kwartat 2011 r., w
rozdziale 6 w pkt 6.2.2 dodaje si¢ akapity i tabele w brzmieniu:

Na podstawie raportu kwartalnego Funduszu za okres od 1 pazdziernika 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

Informacje o kapitalizacji Funduszu na dzien 31 grudnia 2011 r.:

Kapitat funduszu [tys. zi] 151 425
Kapitat wptacony 160 744
Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) - 9 320
Dochody zatrzymane - 5 646
Wozrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 17 486




| Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operac;ji | 163 265 |
Zrédto: raport kwartalny Funduszu (dane nieaudytowane)

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Fundusz nie miat zaciggnigtych pozyczek, kredytow, ani wyemitowanych obligacji i
nie posiadal zadluzenia.

5) w zwigzku z przekazaniem raportu kwartalnego Funduszu za 4 kwartat 2011 r., w
rozdziale 7 w pkt 7.2 w punkcie ,,Srodroczne informacje finansowe” dodaje si¢ podpunkt
w brzmieniu:

— Raport kwartalny Funduszu za okres od 1 pazdziernika 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.



