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Investor Gold

Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(31.08.08-30.09.08)

Na dzien 30 wrzesnia 2008 r. dokonano kolejnej
miesiecznej wyceny certyfikatdw inwestycyjnych
Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego, zgodnie z ktorg wartos¢ jednego
certyfikatu ustalono na 1.477,24 zi, co oznacza

wzrost 0 0,67% w stosunku do wyceny z 31 sierpnia.

Od poczatku dziatalnosci Fundusz uzyskat stope
zwrotu w wysokos$ci 47,72%.
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Kwotowania ztota i srebra z rynku spot

We wrzesniu mieliSmy do czynienia z kontynuacjg
wysokiej zmiennosci na rynku ztota i srebra. Na
ostatnie wahania cen najwigkszy wptyw miaty
zdarzenia, ktérych doktadnego momentu i skali nie
mozemy przewidzie¢ czyli rzadowe interwencje na
rynku finansowym. Poniewaz sytuacja ta moze
utrzymac sie jeszcze przez kilka tygodni, wcigz z duza
ostroznoscig podchodzimy do prognoz cenowych w
krétkim okresie. Dlugoterminowo jednak nadal widzimy
duzy potencjat wzrostowy ztota. Jego cena powinna
wzrosng¢ w relacji do dolara, koszyka walut, rynku
akcji, nieruchomosci, jednym stowem wiekszosci klas
aktywow.

Obecnie na korzy$¢ ztota przemawia coraz wiecej
czynnikbw. Przyspieszenia nabiera tempo wzrostu
dlugu Stanéw Zjednoczonych, co sprzyja¢ bedzie
dalszej dewaluacji dolara. Tezy o mozliwej
niewyptacalnosci USA nie powodujg juz Kkpigcych
usmiechéw po tym, jak pograzyly sie kolejne
Lniezatapialne” instytucje finansowe, a politycy
deklarujg nacjonalizacje ,ztych diugéw”. Ztoto powinno
tez wyprzedzic wzrost inflacji, ktéra bedzie
towarzyszyta  drozejacym  kosztom  pozyskania

pienigdza. Optymizmem napawa réwniez fakt, ze w
ostatnich latach jesien byta okresem przyspieszenia
hossy na rynku ziota. Wigze sie to m.in. z wiekszym
popytem konsumenckim jesienig i na przetomie roku,
szczegoblnie w Azji (nastepujace po sobie swieta). Od
pewnego czasu obserwujemy wiasnie zwiekszony
popyt jubilerski i inwestycyjny. Symptomatyczne tez
jest, ze banki centralne nie kwapig sie z wypetnieniem
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Wartos$¢ inwestycji na dany dzien (po podziale z dnia 31 sierpnia 2007 r.)

zobowigzan zwigzanych z dostarczeniem corocznego
kontyngentu na rynek w ramach Central Bank Gold
Agreement.

Po przetamaniu oporéw technicznych w pofowie
wrzesnia ztoto mocno wybito sie do goéry. W tej chwili
krétkoterminowe inwestowanie w notowane na gietdzie
instrumenty jest bardzo ryzykowne ze wzgledu na
duzag zmiennosé. Dotyczy to tez ztota. Ma ono jednak
kilka przewag nad innymi klasami aktywow. Po
pierwsze zapotrzebowanie na ztoto sie nie zmniejsza,
co moze mie¢ miejsce w przypadku chocby surowcow
przemystowych podczas recesji. Po drugie ztoto jest
namacalnym aktywem w odréznieniu od akcji, czy
obligacji, ktére w okre$lonych warunkach moga sta¢
sie ,$Smieciowymi”. Dla czesci inwestoréw bedzie to
wazne jeszcze diugi czas. Po trzecie wiele
diugoletnich analiz rynku ztota i jego zaleznosci z
rynkiem akcji pokazuje, ze jesteSmy mniej wiecej w
potowie  kilkunastoletniego  cyklu  zwiekszonej
atrakcyjnosci ztota wzgledem rynku akciji.

Fundusz jest przeznaczony dla inwestoréw chcacych podjaé wieksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Przedstawione materialy dotyczace Funduszu majg
wytacznie charakter promocyjny i nie stanowig gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiagniecia podobnych wynikéw w przysziosci. Podane wyniki nie uwzgledniaja opfaty
manipulacyjnej i podatkdw. Ze wzgledu na stosowang polityke inwestycyjna wartosé certyfikatbw moze cechowac sie duzg zmiennoécia, a uczestnik Funduszu musi sie liczy¢ z
mozliwoscig poniesienia straty. Szczegdtowe informacje dotyczace emisji, w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o optatach i podatkach, zawarte sa w Prospekcie

emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pl i www.bgz.pl.



