
 

 
Fundusz jest przeznaczony dla inwestorów chcących podjąć większe ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyższej stopy zwrotu. Przedstawione materiały dotyczące Funduszu mają 
wyłącznie charakter promocyjny i nie stanowią gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiągnięcia podobnych wyników w przyszłości. Podane wyniki nie uwzględniają opłaty 
manipulacyjnej i podatków. Ze względu na stosowaną politykę inwestycyjną wartość certyfikatów może cechować się dużą zmiennością, a uczestnik Funduszu musi się liczyć z 
możliwością poniesienia straty. Szczegółowe informacje dotyczące emisji, w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o opłatach i podatkach, zawarte są w Prospekcie 
emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pl i www.bgz.pl. 

 

 

Investor Gold 
Fundusz Inwestycyjny Zamknięty 

(31.08.08-30.09.08) 
 
Na dzień 30 września 2008 r. dokonano kolejnej 
miesięcznej wyceny certyfikatów inwestycyjnych 
Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego 
Zamkniętego, zgodnie z którą wartość jednego 
certyfikatu ustalono na 1.477,24 zł, co oznacza 
wzrost o 0,67% w stosunku do wyceny z 31 sierpnia. 
Od początku działalności Fundusz uzyskał stopę 
zwrotu w wysokości 47,72%. 
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Kwotowania złota i srebra z rynku spot 

 
We wrześniu mieliśmy do czynienia z kontynuacją 
wysokiej zmienności na rynku złota i srebra. Na 
ostatnie wahania cen największy wpływ miały 
zdarzenia, których dokładnego momentu i skali nie 
możemy przewidzieć czyli rządowe interwencje na 
rynku finansowym. Ponieważ sytuacja ta może 
utrzymać się jeszcze przez kilka tygodni, wciąż z dużą 
ostrożnością podchodzimy do prognoz cenowych w 
krótkim okresie. Długoterminowo jednak nadal widzimy 
duży potencjał wzrostowy złota. Jego cena powinna 
wzrosnąć w relacji do dolara, koszyka walut, rynku 
akcji, nieruchomości, jednym słowem większości klas 
aktywów. 
Obecnie na korzyść złota przemawia coraz więcej 
czynników. Przyspieszenia nabiera tempo wzrostu 
długu Stanów Zjednoczonych, co sprzyjać będzie 
dalszej dewaluacji dolara. Tezy o możliwej 
niewypłacalności USA nie powodują już kpiących 
uśmiechów po tym, jak pogrążyły się kolejne 
„niezatapialne” instytucje finansowe, a politycy 
deklarują nacjonalizację „złych długów”. Złoto powinno 
też wyprzedzić wzrost inflacji, która będzie 
towarzyszyła drożejącym kosztom pozyskania 
lllllllllllllllll 

pieniądza. Optymizmem napawa również fakt, że w 
ostatnich latach jesień była okresem przyspieszenia 
hossy na rynku złota. Wiąże się to m.in. z większym 
popytem konsumenckim jesienią i na przełomie roku, 
szczególnie w Azji (następujące po sobie święta). Od 
pewnego czasu obserwujemy właśnie zwiększony 
popyt jubilerski i inwestycyjny. Symptomatyczne też 
jest, że banki centralne nie kwapią się z wypełnieniem  

 

Zmiana wartości inwestycji 16.10.06 - 30.09.08 [zł]
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Wartość inwestycji na dany dzień (po podziale z dnia 31 sierpnia 2007 r.) 

 
zobowiązań związanych z dostarczeniem corocznego 
kontyngentu na rynek w ramach Central Bank Gold 
Agreement. 
Po przełamaniu oporów technicznych w połowie 
września złoto mocno wybiło się do góry. W tej chwili 
krótkoterminowe inwestowanie w notowane na giełdzie 
instrumenty jest bardzo ryzykowne ze względu na 
dużą zmienność. Dotyczy to też złota. Ma ono jednak 
kilka przewag nad innymi klasami aktywów. Po 
pierwsze zapotrzebowanie na złoto się nie zmniejsza, 
co może mieć miejsce w przypadku choćby surowców 
przemysłowych podczas recesji. Po drugie złoto jest 
namacalnym aktywem w odróżnieniu od akcji, czy 
obligacji, które w określonych warunkach mogą stać 
się „śmieciowymi”. Dla części inwestorów będzie to 
ważne jeszcze długi czas. Po trzecie wiele 
długoletnich analiz rynku złota i jego zależności z 
rynkiem akcji pokazuje, że jesteśmy mniej więcej w 
połowie kilkunastoletniego cyklu zwiększonej 
atrakcyjności złota względem rynku akcji. 

 


