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Investor Gold

Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(30.04.11- 31.05.11)

Stopy zwrotu 2006 2007 2008 2009 2010 2011 narastajgco Sredniorocznie
funduszu

Investor Gold FIZ 15.42%* 29.47 % -7.28 % 21.07 %

* od wrzesnia

Na dzien 31 maja 2011 r. dokonano kolejnej miesiecznej
wyceny certyfikatow inwestycyjnych Investor Gold
Funduszu Inwestycyjnego  Zamknietego, zgodnie
z ktérg wartos¢ jednego certyfikatu ustalono 2946,29 zt,
co oznacza wzrost o 0,45 % w stosunku do wyceny
z 30 kwietnia. Od poczgtku dziatalnosci Fundusz uzyskat
stope zwrotu w wysokosci 194,63%.
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Kwotowania ztota i srebra z rynku spot

Miniony miesigc na rynku metali szlachetnych nalezat do
najciekawszego okresu w tym roku. Wyjgtkowos¢ sytuaciji
zapewnita bardzo duza i niespotykana od dawna
zmiennos¢ notowan kruszcow. Na pierwszej sesji maja
rozpoczeto handel ztotem na poziomie 1572 dolaréw za
uncje, jednak juz trzy sesje pozniej ztoty metal wyceniany
byt 99 dolaréw nizej. O wiele gwattowniej zachowywato
sie srebro, ktére w ciggu czterech sesji spadito o0 28%. Po
tych dynamicznych wydarzeniach kwotowania metali
szlachetnych weszty w faze uspokojenia i wykonaty
kilkkunastosesyjng konsolidacje, ktéra zakonczyla sie
pozytywnym wybiciem w gére.

Uzasadnieniem minionej korekty jest podwyzszenie o 84
procent warto$ci depozytdw zabezpieczajgcych na
kontrakty terminowe na srebro. Dziatanie to
spowodowato panike przelewarowanych graczy o
nastawieniu  spekulacyjnym, ktérzy  dostrzegajac
perspektywe koniecznosci podwojenia depozytow szybko
redukowali zaangazowanie w srebro. Niemniej w dalszej
perspektywie nowe regulacje powinny przyczyni¢ sie do
poprawienia struktury rynku, na ktérym wiekszg wage
powinni stanowi¢ inwestorzy fundamentalni. Dlatego w
przysztodci mozna spodziewaé sie mniejszej dynamiki

63.84 % 7.20 % 194.63 % 26.05 %

cen srebra, wiekszej przewidywalnosci i tatwiejszego
handlu.

Pomimo trudnych okolicznosci rynkowych fundusz
uzyskat wynik lepszy od ztota, gtébwnie za sprawag
ograniczenia zaangazowania w kruszce na szczycie
notowan z poczatku miesigca oraz pdzniejszego
dowazenia funduszu.

Zmiana wartosci inwestycji 16.10.06 - 31.05.11 [z}]
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Investor Gold FIZ

Wartos¢ inwestycji na dany dzien (po podziale z dnia 31 sierpnia 2007 r.)

Dziatanie to pozwolito w sposob optymalny wykorzystac
zmiennos¢ rynku. Ponadto dla jakosci trendu korekta na
kruszcach byta pozgdana.

Aktualnie rynek mozna uznaé za oczyszczony z
nerwowych uczestnikow, dlatego kontynuacja
dotychczasowych  wzrostow  pozwala  oczekiwac
wyzszych cen w przysziosci. Majowy komunikat
Miedzynarodowego Funduszu Walutowego potwierdzit po
raz kolejny powiekszanie rezerw ziota przez banki
centralne Rosji i Meksyku. Rosja kupita w kwietniu 13,7
ton kruszcu podnoszgc swoje rezerwy do 825 ton.
Meksyk kupit 5,9 ton zlota powiekszajgc swoje rezerwy
do 106 ton.

Biorgc pod uwage problemy deficytowe wiekszosci
krajow rozwinietych metale szlachetne powoli stajg sie
jedyng mocng walutg. To utwierdza nas w przekonaniu,
ze zloto trzeba mie¢ w portfelu, a nasza prognoza
2000% na koniec 2012 roku staje sie coraz bardziej
realna.

Fundusz jest przeznaczony dla inwestoréow chcacych podjaé wieksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Przedstawione materiaty dotyczgce Funduszu majg
wytgcznie charakter promocyjny i nie stanowig gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiggnigcia podobnych wynikéw w przysztosci. Podane wyniki nie uwzgledniajg optaty
manipulacyjnej i podatkdw. Ze wzgledu na stosowang polityke inwestycyjng wartos$¢ certyfikatbw moze cechowaé si¢ duzg zmiennoscig, a uczestnik Funduszu musi sie liczyé z
mozliwoscig poniesienia straty. Szczegdtowe informacje dotyczace emisji, w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o optatach i podatkach, zawarte sg w Prospekcie

emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pl i www.bgz.pl.



