
 

 
Fundusz jest przeznaczony dla inwestorów chcących podjąć większe ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyższej stopy zwrotu. Przedstawione materiały dotyczące Funduszu mają 
wyłącznie charakter promocyjny i nie stanowią gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiągnięcia podobnych wyników w przyszłości. Podane wyniki nie uwzględniają opłaty 
manipulacyjnej i podatków. Ze względu na stosowaną politykę inwestycyjną wartość certyfikatów może cechować się dużą zmiennością, a uczestnik Funduszu musi się liczyć z 
możliwością poniesienia straty. Szczegółowe informacje dotyczące emisji, w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o opłatach i podatkach, zawarte są w Prospekcie 
emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pl i www.bgz.pl. 

 

 

Investor Gold 
Fundusz Inwestycyjny Zamknięty 

(31.10.10-30.11.10) 
 

Stopy zwrotu 
funduszu 

2006 2007 2008 2009 2010 narastająco średniorocznie 

Investor Gold FIZ 15.42%* 29.47% -7.28% 21.07% 56.88% 163.17% 26.14% 

* od września 
 
Na dzień 30 listopada 2010 r. dokonano kolejnej 
miesięcznej wyceny certyfikatów inwestycyjnych 
Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego 
Zamkniętego, zgodnie z którą wartość jednego 
certyfikatu ustalono na 2.631,70 zł, co oznacza 
wzrost o 9,70% w stosunku do wyceny z 31 
października. Od początku działalności Fundusz 
uzyskał stopę zwrotu w wysokości 163,17%. 
 

Stopa zwrotu 31.10.10 - 30.11.10 [%]
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Złoto Srebro Investor Gold FIZ

 
Kwotowania złota i srebra z rynku spot 

 
W listopadzie wartość certyfikatu Funduszu wzrosła o 
9,70%. Uzyskany wynik funduszu po raz kolejny jest 
dużo lepszy od złota, które wzrosło o 2,04%. Na bardzo 
pozytywną wycenę funduszu wpływ miało wykorzystanie 
wzrostu cen kruszców na początku miesiąca, a następnie 
redukcja zaangażowania w metale przy szczytowych 
poziomach 1410 USD za uncję. W połowie miesiąca, 
widząc początkowe symptomy rozpoczęcia kolejnej fali 
wzrostowej na kruszcach, Fundusz został doważony 
złotem, srebrem i spółkami wydobywczymi. W związku z 
tym, strategia nastawiona na wykorzystanie zwiększonej 
zmienności na rynkach metali szlachetnych w listopadzie 
okazała się trafna i przyczyniła się do znacznego 
wyprzedzenia złotego benchmarku. 
Z perspektywy Funduszu znakomicie wyglądają małe i 
średnie spółki wydobywcze, które mają stabilne 
fundamenty, prowadzą dobrą politykę informacyjną oraz 
najczęściej są obiektami przejęć większych podmiotów. 
Łącząc te trzy elementy, ze szczególnym naciskiem na 
udokumentowanie jakości i ilości złóż złota i srebra, 

można łatwo znaleźć w tym sektorze 
niedowartościowane spółki, które w szybkim tempie będą 
zyskiwać na wartości i przyczynią się do dobrych 
wyników Funduszu. Dlatego w nadchodzących 
miesiącach planujemy kontynuować zaangażowanie w 
dotychczas wybranych spółkach oraz będziemy 
wzbogacać portfolio nowymi podmiotami, które 
wyceniane są poniżej godziwej wartości zasobów 
kruszców zgromadzonych w ziemi.  
 

Zmiana wartości inwestycji 16.10.06 - 30.11.10 [zł]
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Złoto Srebro Investor Gold FIZ  
 

Wartość inwestycji na dany dzień (po podziale z dnia 31 sierpnia 2007 r.) 

 

W drugiej połowie listopada ponownie uwidoczniły się 
problemy z obsługą zadłużenia krajów strefy euro. W 
początkowej fazie sprawa dotyczyła Irlandii, ale 
wydarzenia te szybko odbiły się awersją do rynków długu 
wszystkich krajów PIIGS. Zaistniała sytuacja jest 
dowodem na to, że problemy krajów strefy euro z 
przerostem zadłużenia i problemami fiskalnymi jeszcze 
na długi czas pozostaną aktualne. W związku z tym, 
można uznać, że nasza prognoza określająca cenę złota 
2000 USD na koniec 2012 roku jest aktualna, a trend 
wzrostowy na złocie powinien trwać do 2013 – 2014 roku.  
 


