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Investor Gold

Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(30.06.10-31.07.10)

Stopy zwrotu 2006 2007 2008 2009 2010 narastajaco Sredniorocznie
funduszu

Investor Gold FIZ 15.42%* 29.47% -7.28%

* od wrzesnia

Na dzien 31 lipca 2010 r. dokonano kolejnej
miesiecznej wyceny certyfikatow inwestycyjnych
Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego, zgodnie z ktérg wartos¢ jednego
certyfikatu ustalono na 1.975,92 zl, co oznacza
spadek o 6,10% w stosunku do wyceny z 30
czerwca. Od poczatku dziatalnosci Fundusz uzyskat
stope zwrotu w wysokosci 97,59%.
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Kwotowania ztota i srebra z rynku spot

Lipiec na rynku ztota uptynat pod znakiem korekty
dotychczasowego trendu wzrostowego. Zioto
zakonczyto miesigc spadkiem o 4,9% i jego
zachowanie wpisato sie w sezonowg stabos¢ tego
rynku. Sezonowa charakterystyka ztota wskazuje,
Ze do konca sierpnia powinnismy mie¢ do czynienia
z konsolidacja, ktéra bedzie stanowi¢ solidng baze
do jesiennych wzrostow. w ujeciu
krétkoterminowym, na  ograniczony potencjat
spadkowy wskazuje sentyment uczestnikow rynku.
Tylko 41% inwestoréw, analitykow i makleréw
ankietowanych  przez  agencje  Bloomberga,
wskazuje na wyzsze ceny ziota w biezacym
tygodniu. Rownie pesymistycznie nastawieni sg
najwieksi inwestorzy, ktorzy wedtug ostatniego
raportu amerykanskiej komisji nadzorujacej rynki
terminowe, sg najstabiej zaangazowani na rynku
zlota od marca biezacego roku. Taka postawa

21.07% 17.79% 97.59% 19.44%

najwiekszych inwestoréw, analitykéw i maklerow
dowodzi, ze pesymizm zbliza sie do swojego
apogeum i jednoczesnie daje sygnat ograniczonego
potencjatu spadkowego w przysztosci.

W ostatniej dekadzie lipca spétki wydobywcze
podaty wyniki kwartalne. Na szczegdlng uwage
zastuguje Barrick Gold, najwieksza na $wiecie
spotka wydobywajaca zitoto, ktéra poprawita swoje
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Wartos¢ inwestycji na dany dzien (po podziale z dnia 31 sierpnia 2007 r.)

wyniki na kazdym poziomie dziatalnosci. Wyniki
kwartalne  pozostatych  najwiekszych  spétek
wydobywczych wskazujg  na  dynamicznie
zwiekszajacqa sie zdolnos¢ do generowania zyskow.
Spétki sprzedajac po obecnych cenach wydobyte
kruszce, jednoczesnie utrzymujac koszty w ryzach,
sq W stanie generowaé gotéwke na poziomach
najwyzszych ~w  historii swojej dtugoletniej
dziatalnosci. Ponadto wiekszos¢é spotek
konsekwentnie sptaca swoje zadtuzenie i zwieksza
ilos¢ gotéwki w kasie. W potaczeniu z wysokimi
zyskami generowanymi przez spotki, skutkuje to ich
bardzo atrakcyjng wyceng. Dlatego w przysztosci
wraz z wejsciem ztota w trend wzrostowy bedziemy
dowazac portfel spotkami wydobywczymi.

Fundusz jest przeznaczony dla inwestoréw chcacych podjaé wieksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Przedstawione materialy dotyczace Funduszu majg
wytacznie charakter promocyjny i nie stanowig gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiagniecia podobnych wynikéw w przysziosci. Podane wyniki nie uwzgledniaja opfaty
manipulacyjnej i podatkéw. Ze wzgledu na stosowang polityke inwestycyjna warto$¢ certyfikatbw moze cechowaé sie duza zmiennoscia, a uczestnik Funduszu musi sie liczyé z
mozliwoscig poniesienia straty. Szczegdtowe informacje dotyczace emisji, w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o optatach i podatkach, zawarte sa w Prospekcie

emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pl i www.bgz.pl.



