
 

 
Fundusz jest przeznaczony dla inwestorów chcących podjąć większe ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyższej stopy zwrotu. Przedstawione materiały dotyczące Funduszu mają 
wyłącznie charakter promocyjny i nie stanowią gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiągnięcia podobnych wyników w przyszłości. Podane wyniki nie uwzględniają opłaty 
manipulacyjnej i podatków. Ze względu na stosowaną politykę inwestycyjną wartość certyfikatów może cechować się dużą zmiennością, a uczestnik Funduszu musi się liczyć z 
możliwością poniesienia straty. Szczegółowe informacje dotyczące emisji, w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o opłatach i podatkach, zawarte są w Prospekcie 
emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pl i www.bgz.pl. 

 

 

Investor Gold 
Fundusz Inwestycyjny Zamknięty 

(30.06.10-31.07.10) 
 

Stopy zwrotu 
funduszu 

2006 2007 2008 2009 2010 narastająco średniorocznie 

Investor Gold FIZ 15.42%* 29.47% -7.28% 21.07% 17.79% 97.59% 19.44% 

* od września 
 
Na dzień 31 lipca 2010 r. dokonano kolejnej 
miesięcznej wyceny certyfikatów inwestycyjnych 
Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego 
Zamkniętego, zgodnie z którą wartość jednego 
certyfikatu ustalono na 1.975,92 zł, co oznacza 
spadek o 6,10% w stosunku do wyceny z 30 
czerwca. Od początku działalności Fundusz uzyskał 
stopę zwrotu w wysokości 97,59%. 
 

Stopa zwrotu 30.06.10 - 31.07.10 [%]
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Kwotowania złota i srebra z rynku spot 

 
Lipiec na rynku złota upłynął pod znakiem korekty 
dotychczasowego trendu wzrostowego. Złoto 
zakończyło miesiąc spadkiem o 4,9% i jego 
zachowanie wpisało się w sezonową słabość tego 
rynku. Sezonowa charakterystyka złota wskazuje, 
że do końca sierpnia powinniśmy mieć do czynienia 
z konsolidacją, która będzie stanowić solidną bazę 
do jesiennych wzrostów. W ujęciu 
krótkoterminowym, na ograniczony potencjał 
spadkowy wskazuje sentyment uczestników rynku. 
Tylko 41% inwestorów, analityków i maklerów 
ankietowanych przez agencję Bloomberga, 
wskazuje na wyższe ceny złota w bieżącym 
tygodniu. Równie pesymistycznie nastawieni są 
najwięksi inwestorzy, którzy według ostatniego 
raportu amerykańskiej komisji nadzorującej rynki 
terminowe, są najsłabiej zaangażowani na rynku 
złota od marca bieżącego roku. Taka postawa 

największych inwestorów, analityków i maklerów 
dowodzi, że pesymizm zbliża się do swojego 
apogeum i jednocześnie daje sygnał ograniczonego 
potencjału spadkowego w przyszłości. 
W ostatniej dekadzie lipca spółki wydobywcze 
podały wyniki kwartalne. Na szczególną uwagę 
zasługuje Barrick Gold, największa na świecie 
spółka wydobywająca  złoto,  która poprawiła  swoje 
 

Zmiana wartości inwestycji 16.10.06 - 31.07.10 [zł]
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Wartość inwestycji na dany dzień (po podziale z dnia 31 sierpnia 2007 r.) 

 
wyniki na każdym poziomie działalności. Wyniki 
kwartalne pozostałych największych spółek 
wydobywczych wskazują na dynamicznie 
zwiększającą się zdolność do generowania zysków. 
Spółki sprzedając po obecnych cenach wydobyte 
kruszce, jednocześnie utrzymując koszty w ryzach, 
są w stanie generować gotówkę na poziomach 
najwyższych w historii swojej długoletniej 
działalności. Ponadto większość spółek 
konsekwentnie spłaca swoje zadłużenie i zwiększa 
ilość gotówki w kasie. W połączeniu z wysokimi 
zyskami generowanymi przez spółki, skutkuje to ich 
bardzo atrakcyjną wyceną. Dlatego w przyszłości 
wraz z wejściem złota w trend wzrostowy będziemy 
doważać portfel spółkami wydobywczymi. 


