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Investor Gold

Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(31.03.11- 30.04.11)

Stopy zwrotu 2006 2007 2008 2009 2010 2011 narastajgco Sredniorocznie
funduszu

Investor Gold FIZ 15.42%* 29.47 % -7.28 % 21.07 %

* od wrzesnia

Na dzien 30 kwietnia 2011 r. dokonano kolejnej
miesiecznej wyceny certyfikatow inwestycyjnych Investor
Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, zgodnie
z ktérg wartos¢ jednego certyfikatu ustalono 2933,05 zt,
Cco oznacza wzrost o 7,73 % w stosunku do wyceny
z 31 marca. Od poczatku dziatalnosci Fundusz uzyskat
stope zwrotu w wysokosci 193,31%.

Stopa zwrotu 31.03.11 - 30.04.11 [%]
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Ztoto Srebro Investor Gold FIZ

Kwotowania ztota i srebra z rynku spot

Zgodnie z naszymi prognozami zawartymi w marcowym
komentarzu do wynikéw funduszu, zloto zakonczyto
dtugg konsolidacje i rozpoczeto nowy cykl wzrostowy.
Ruch aprecjacyjny kruszcéw okazat sie bardzo silny i
doprowadzit cene zlota o 144 $ wyzej niz kwotowania z
pierwszej sesji miesigca. Ztoty metal zakonczyt kwiecien
rosngc dynamicznie na ostatniej sesiji, ktéra zamkneta sie
na rynku spot ceng 1563 USD za uncje. Aktualna
sytuacja na rynku metali szlachetnych wskazuje na site
trendu i w przysziosci dalszg kontynuacje wzrostu cen.
Dlatego uzasadnione jest utrzymywanie zaangazowania
w kruszce.

Podtrzymujemy zatem nasze wczesniejsze prognozy
okreslajgce cene docelowg 2000$ za uncje na 2012 rok.
Obecnie oczekujemy przynajmniej chwilowego
uspokojenia nastrojow i korekty, ktérg wykorzystamy do
odbudowania duzej pozycji w kruszcach i spétkach
wydobywczych. To pozwoli w optymalnym stopniu
partycypowac w dalszych wzrostach metali szlachetnych,
ktére w naszej opinii powinny byé coraz bardziej
dynamiczne. Ostatnie osiem miesiecy to rowniez bardzo
dynamiczny wzrost srebra, ktére zwiekszylo swojg

63.84 % 6.72 % 193.31 % 26.46%

wartos¢ w ujeciu dolarowym o 149%. Jednak od kilku
sesji na tym rynku widoczna jest stabos¢ strony
popytowej, ktéra postrzega opcje realizacji zyskow, jako
coraz bardziej rozsadng. Dlatego aby ograniczy¢ ryzyko
portfela, zasadne jest ograniczanie zaangazowania w
srebro i alokacja aktywow w ztoto.

Zmiana wartosci inwestycji 16.10.06 - 30.04.11 [zi]
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Zioto Srebro  e=investor Gold FIZ
Wartos¢ inwestycji na dany dzien (po podziale z dnia 31 sierpnia 2007 r.)

Jednym z najwazniejszych wydarzen minionego miesigca
byta obnizka perspektyw ratingu USA ze stabilnej do
negatywnej przez agencje Standard & Poors, co
spowodowato wzrost awersji do ryzyka, spadki indekséw
akcji oraz gwattowny wzrost cen ztota.Ponadto S&P
ocenia, ze prawdopodobienstwo obnizenia ratingu USA
w ciggu najblizszych dwoch lat jest wieksze niz 30%.
Sytuacja ta dowodzi, ze funkcjonowanie systemu
finansowego w otoczeniu druku pienigdza i zwiekszania
diugu publicznego skutkuje najbardziej negatywnymi
zdarzeniami, ktére powodujg, ze najbardziej doceniane
sg trwate, bezpieczne i ptynne aktywa.

W kwietniu chinskie organy rzadowe poinformowaty, ze w
pierwszym kwartale biezgcego roku rezerwy walutowe
zwiekszylty sie o 200 mld USD uzyskujgc pierwszy raz
catkowita warto§¢ 3 bin USD. Wraz z podaniem tego
komunikatu, zatwierdzono decyzje o dofinansowaniu
rzgdowego funduszu inwestycyjnego. Zasilenie funduszu
ma opiewa¢ na kwote mieszczacg sie w przedziale od
100 do 200 mid USD.

Fundusz jest przeznaczony dla inwestoréow chcacych podjaé wieksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Przedstawione materiaty dotyczgce Funduszu majg
wytgcznie charakter promocyjny i nie stanowig gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiggnigcia podobnych wynikéw w przysztosci. Podane wyniki nie uwzgledniajg optaty
manipulacyjnej i podatkdw. Ze wzgledu na stosowang polityke inwestycyjng wartos$¢ certyfikatbw moze cechowac si¢ duzg zmiennoécig, a uczestnik Funduszu musi sie liczyé z
mozliwoscig poniesienia straty. Szczegdtowe informacje dotyczace emisji, w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o optatach i podatkach, zawarte sg w Prospekcie

emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pl i www.bgz.pl.
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Jako uzasadnienie tej decyzji podano ograniczenie
ekspozycji na dolara amerykanskiego. Rzgdowi
urzednicy stwierdzili rowniez, ze aktualna warto$¢
zgromadzonych rezerw jest zbyt duza. Ich pozadana
warto$¢ powinna wynosi¢ 1 bln USD. W zwigzku z tym,
za pozostatg cze$¢ wynoszgcg 2 bin USD, Pekin planuje
tworzy¢ rzadowe fundusze specjalnego przeznaczenia,
ktére bedg lokowac panstwowy kapitat w sektor energii,
metali  szlachetnych  oraz  walutowe  fundusze
stabilizacyjne.

Fundusz jest przeznaczony dla inwestoréw chcacych podja¢ wigksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Przedstawione materiaty dotyczace Funduszu majg
wytgcznie charakter promocyjny i nie stanowig gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiggnigcia podobnych wynikéw w przysztosci. Podane wyniki nie uwzgledniajg optaty
manipulacyjnej i podatkéw. Ze wzgledu na stosowang polityke inwestycyjng warto$¢ certyfikatbw moze cechowaé sie duzg zmiennoscia, a uczestnik Funduszu musi si¢ liczyé z
mozliwos$cig poniesienia straty. Szczegétowe informacje dotyczace emisji, w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o optatach i podatkach, zawarte sg w Prospekcie
emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pl i www.bgz.pl.



