‘ ,t Investors TFI

PROFESJONALIZM SIE OPLACA

Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ul. Rejtana 17
02-516 Warszawa
www.investors.pl

tel. +48 22 542 43 50
fax +48 22 542 43 60
infolinia 0801 00 33 70

Investor Butgaria i Rumunia

Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(31.10.08-30.11.08)

Na dzieh 30 listopada 2008 r. dokonano kolejnej
miesiecznej wyceny certyflkatow inwestycyjnych
Investor ~ Buigaria i Rumunia  Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego, zgodnie z ktérg
warto$¢ jednego certyfikatu ustalono na 654,84 zi,
co oznacza spadek 0 4,48% w stosunku do wyceny
z 31 pazdziernika. Od poczatku dziatalnosci
Fundusz uzyskat stope zwrotu w wysokoSci
-34,52%.
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Kolejny miesiac nie przyniést zmiany sytuacji na
butgarskim rynku kapitatowym. Listopad nie roznit
sie znaczaco od pazdziernika i wrzesnia, a kolejne
bardzo znaczace spadki indekséw na gietdzie
sofijskiej (SOFIX -26,19% i BG40 -23,11%)
doprowadzity do tego, ze drugi z nich osiagnat w
dniu 20 listopada swoje historyczne minimum 92,48.
Ostatnia dekada miesigca przyniosta tym razem
wyrazne odreagowanie i kilkunastoprocentowe
wzrosty cen wiekszosci akcji, jednak nie zmienia to
oczywiscie znaczaco panujacych wsrdd inwestorow
nastrojow. Wycena spotek jest bardzo niska jednak
panujacy powszechnie marazm zwigzany z matymi
obrotami nie pozwala zaréwno na zamykanie jak i
otwieranie wiekszych pozycji. Wyniki finansowe
przedsiebiorstw  w  wielu  przypadkach sg
zadawalajgce co doprowadzito do sytuacji, ze sg
one notowane przy $rednim  wspdtczynniku
cena/zysk dla indeksu SOFIX mniejszym niz 5.

Wskazniki makroekonomiczne Butgarii nadal nie
wzbudzajg  wiekszego  niepokoju.  Jedynym
wyjatkiem jest utrzymujgca sie od ponad roku
wysoka, dwucyfrowa inflacja.

Wycena certyfikatu funduszu podaza niestety nadal
w Kierunku catego rynku, jednak skala przecen jest
tutaj znaczaco nizsza, co nie jest na pewno w petni
zadawalajace, ale pozwala przynajmniej na
czesciowe ograniczenie strat.

Zmiana wartosci inwestycji 20.06.07 - 30.11.08 [z1]
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Wartos¢ inwestycji na dany dzien

Po przeanalizowaniu dotychczasowej sytuacji
rynkowej w trakcie dziatalno$ci Investor Butgaria i
Rumunia postanowiliSmy wprowadzi¢ szereg zmian
w statucie tego funduszu. Zmiany te majg na celu
zwigekszenie mozliwosci inwestycyjnych poprzez
rozszerzenie dziatalnosci na inne kraje regionu, w
ktéorych wycena akcji staje sie po obecnych
przecenach coraz bardziej atrakcyjna. W
konsekwencji powinny zmniejszy¢ sie rowniez
problemy zwigzane z plynnoscia co bedzie
pozwalato na szybsze otwieranie i zamykanie
pozycji. Chcemy roéwniez zwiekszy¢ elastycznosé
jesli chodzi o stopien zaangazowania w akcje
rezygnujac z dolnego progu tego zaangazowania.
Zmiana ta powigzana z mozliwoscig inwestowania
w instrumenty pochodne na innych rynkach niz
Butgaria i Rumunia (prawie catkowity brak tych
instrumentéw) da nam mozliwos¢ osiggania
lepszych rezultatbw w przypadku dalszego braku
koniunktury na rynkach regionalnych i $wiatowych.

Fundusz jest przeznaczony dla inwestoréw chcacych podjaé wieksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Przedstawione materialy dotyczace Funduszu majg
wytacznie charakter promocyjny i nie stanowig gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiagniecia podobnych wynikéw w przysziosci. Podane wyniki nie uwzgledniaja opfaty
manipulacyjnej i podatkdw. Ze wzgledu na stosowang polityke inwestycyjna wartosé certyfikatbw moze cechowac sie duzg zmiennoécia, a uczestnik Funduszu musi sie liczy¢ z
mozliwoscig poniesienia straty. Szczegdtowe informacje dotyczace emisji, w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o optatach i podatkach, zawarte sa w Prospekcie

emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pl i www.bgz.pl.



