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Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(30.11.09 - 31.12.09)

Na dzien 31 grudnia 2009 r. dokonano kolejnej
miesiecznej wyceny certyfikatow
inwestycyjnych Investor Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego, zgodnie z ktdrg
wartos¢ jednego certyfikatu ustalono na
2.634,03 zt, co oznacza wzrost 0o 5,25% w
stosunku do wyceny z 30 listopada. Od
poczatku dziatalnosci Fundusz uzyskat stope
zwrotu w wysokosci 163,40%.
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Indeks rynku akciji* Depozyt** Investor FIZ

* Indeks rynku akcji - Warszawski Indeks Gietdowy WIG (bez prowizji i optat)
** 6-miesieczna lokata terminowa - $rednio w 20 najwigkszych bankach

W grudniu indeksy gietd swiatowych wzrosty od
1 do 5 procent. Ruch ten byt reakcjg na dobre dane
dochodzace z gospodarki USA. Z innych regionéw
Swiata w tym z Azji dalej docieraja pozytywne
sygnaty. W USA, Europie i Japonii wzrost
gospodarczy utrzymuje stabilne tempo, a liderem
wzrostu sa kraje azjatyckie, gdzie gospodarki
rozwijajg sie najszybciej. Coraz szybciej poprawia
sie sytuacja gospodarcza w Polsce, gdzie mielismy
dobre dane o produkcji przemystowej i sprzedazy
detalicznej. Do najciekawszych wydarzen na
rynkach w tym miesigcu nalezy uznacC silne
wzmocnienie dolara, ktére wedtug nas ma charakter
przejsciowy w dtugoterminowym trendzie
spadkowym. Wraz ze wzrostem dolara nastapit
wzrost rentownosci obligacji amerykanskich do
3,80%. Te dwie tendencje na razie nie majg duzego
znaczenia dla rodzacego sie ozywienia, ale ich
dalsza kontynuacja mogtaby zacza¢ negatywnie
wptywaé na zyski amerykanskich firm. Mocny dolar

zmniejszytby wptywy amerykanskich eksporteréw a
rosnace stopy procentowe wptynetyby negatywnie
na wyniki spétek, zadtuzonych konsumentow i rynek
nieruchomosci. Wedtug nas przekroczenie przez
stopy procentowe poziomu 4% bedzie sygnatem
ostrzegawczym, a ich dojscie do 5% sygnatem
bardzo negatywnym dla rynkéw akcji. Bedziemy
monitorowac te wskazniki.

Na wyniki Funduszu gtéwnie miaty wptyw spoiki

portfelowe, ktére akumulowane w okresach
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Wartos$¢ inwestycji na dany dzien (po podziale z dnia 1 czerwca 2006 r.)

krotkoterminowych wahan zaczynajg przynosic¢
zyski funduszowi. W grudniu mieliSmy do czynienia
z silng korekta na rynku metali szlachetnych.
Fundusz korekte te wykorzystat do zwiekszenia
zaangazowania w ziocie, srebrze i spotkach
dziatajacych na tym rynku. Caly czas utrzymuje sie
w naszej ocenie dtugoterminowa atrakcyjnosc akgji
w stosunku do obligacji. Stopy procentowe w USA
mimo wzrostu w ostatnim miesigcu nadal utrzymujg
sie na bezpiecznych poziomach okoto 3,8%. Stopa
dywidendy dla gtébwnego $wiatowego indeksu akcji
czyli Dow Jones Industrial wynosi ok. 3%. Daje wiec
staty strumien gotdéwki podobny do obligacji plus
potencjat wzrostu wartosci w ciggu 10 lat, ktérego
obligacje nie oferuja.

Fundusz jest przeznaczony dla inwestoréw chcacych podja¢ wieksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Przedstawione materiaty dotyczace Funduszu majg
wytacznie charakter promocyjny i nie stanowia gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiagniecia podobnych wynikéw w przysziosci. Podane wyniki nie uwzgledniaja opfaty
manipulacyjnej i podatkéw. Ze wzgledu na stosowang polityke inwestycyjna warto$¢ certyfikatbw moze cechowaé sie duza zmiennoscia, a uczestnik Funduszu musi sie liczyé z
mozliwos$cig poniesienia straty. Szczegétowe informacje dotyczace emisji, w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o optatach i podatkach, zawarte sa w Prospekcie

emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pl i www.bgz.pl.



