
Na dzieñ 30 listopada 2006 r. Dokonano 
kolejnej miesiêcznej wyceny certyfikatów 
inwestycyjnych Investor Gold Funduszu 
Inwestycyjnego Zamkniêtego zgodnie z 
któr¹ wartoœæ jednego certyfikatu ustalono 
na 11.340,27 z³, co oznacza wzrost o 9,93% 
w stosunku do wyceny z 31 pa dziernika. 
Od ceny emisyjnej 10.000 z  Fundusz 
uzyska³ stopê zwrotu w wysokoœci 13,40%. 

Ÿ
³

Najwa¿niejszym czynnikiem sprzyjaj¹cym 
wzrostom cen z³ota i srebra w ubieg³ym miesi¹cu 
by³o, bez w¹tpienia, za³amanie kursu USD. Indeks 
USD prze³ama³ istotne wsparcia na i ma du¿o 
przestrzeni do dalszych spadków. Powinno to 
oczywiœcie korzystnie wp³ywaæ na notowania 
kruszców. Innym czynnikiem, który w przysz³oœci 
mo¿e faworyzowaæ wzrosty s¹ œwiadectwa 
nadchodz¹cego spowolnienia gospodarki USA. 
Os³ab ien ie  koniunktury  na  tym rynku 
prawdopodobnie sk³oni FED do obni¿ki stóp

Listopad by³ bardzo dobrym miesi¹cem dla 
posiadaczy metali szlachetnych. Cena z³ota wzros³a 
w ci¹gu miesi¹ca o ponad 7%, a srebra o ponad 13%. 
Relatywna si³a srebra wzglêdem z³ota jest dobrym, 
potwierdzaj¹cym trend, sygna³em. Równie¿ 
wskaŸnik ich cen, które traktujemy jako wskaŸnik 
zaawansowania rynku byka w d³ugim terminie, 
znajduje siê na bezpiecznym poziomie 47 i 
pozostawia du¿o miejsca do dalszych wzrostów cen 
obu metali. Techniczny obraz obu rynków równie¿ 
jest korzystny. Oba metale zakoñczy³y trwaj¹c¹ pó³ 
roku korektê i znajduj¹ siê blisko majowych 
szczytów. Ich przebicie jest w naszej opinii jedynie 
kwesti¹ czasu.

procentowych, co obni¿y koszt alternatywny 
posiadania metali szlachetnych. Indeks najwiêkszych 
spó³ek kruszcowych Amex Gold Bugs Index (HUI) 
wzrós³ w listopadzie o 11,5% dotrzymuj¹c kroku 
metalom. Tradycyjnie du¿¹ zmiennoœci¹ wykaza³y siê 
mniejsze spó³ki przedprodukcyjne. Najbardziej 
dochodowa spoœród znajduj¹cych siê w portfelu 
funduszu wzros³a w ubieg³ym miesi¹cu o 120%, a 
najmniej zyskowna straci³a 26%. Zastosowane 
rozproszenie inwestycji w akcyjnej czêœci portfela na 
kilkanaœcie najbardziej obiecuj¹cych spó³ek istotnie 
zmniejsza jego ryzyko inwestycyjne przy zachowaniu 
mo¿liwoœci wykorzystania wielkiego potencja³u tego 
segmentu rynku. 

Powy¿sza informacja nie stanowi oferty publicznej w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do 
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spó³kach publicznych. Dok³adne informacje dotycz¹ce Funduszu znajduj¹ siê w Statucie Funduszu, który jest 
dostêpny na stronach  internetowych  i  w  siedzibie  Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 
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Zmiana wartoœci inwestycji 30.11.06-16.10.06 [z³]
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