
 

 
Fundusz jest przeznaczony dla inwestorów chcących podjąć większe ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyższej stopy zwrotu. Przedstawione materiały dotyczące Funduszu mają 
wyłącznie charakter promocyjny i nie stanowią gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiągnięcia podobnych wyników w przyszłości. Podane wyniki nie uwzględniają opłaty 
manipulacyjnej i podatków. Ze względu na stosowaną politykę inwestycyjną wartość certyfikatów może cechować się dużą zmiennością, a uczestnik Funduszu musi się liczyć z 
możliwością poniesienia straty. Szczegółowe informacje dotyczące emisji, w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o opłatach i podatkach, zawarte są w Prospekcie 
emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pl i www.bgz.pl. 

 

 

Investor 
Fundusz Inwestycyjny Zamknięty 

(31.08.08 - 30.09.08) 
 
Na dzień 30 września 2008 r. dokonano kolejnej 
miesięcznej wyceny certyfikatów inwestycyjnych 
Investor Funduszu Inwestycyjnego Zamkniętego, 
zgodnie z którą wartość jednego certyfikatu 
ustalono na 2.200,70 zł, co oznacza spadek o 
6,27% w stosunku do wyceny z 31 sierpnia. Od 
początku działalności Fundusz uzyskał stopę zwrotu 
w wysokości 120,07%. 
 
 

Stopa zwrotu 31.08.08 - 30.09.08 [%]
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* Indeks rynku akcji - Warszawski Indeks Giełdowy WIG (bez prowizji i opłat) 
** 6-miesieczna lokata terminowa - średnio w 20 największych bankach 

 

Wrzesień był dla inwestorów na całym świecie 
miesiącem bardzo dużych nerwów. Wahania na 
wszystkich instrumentach finansowych były 
olbrzymie. Wykresy indeksów giełdowych 
przypominają elektrokardiogram, co obrazuje 
niepewność rynków. Główną uwagę skupiały na 
sobie problemy banków amerykańskich. Efektem 
tego było stworzenie planu Paulsona, który miał za 
zadanie ratować amerykańskie banki. Jego 
nieuchwalenie w zaplanowanym terminie 
spowodowało dramatyczną wyprzedaż w Stanach 
Zjednoczonych. W całym miesiącu indeksy giełdy 
nowojorskiej straciły odpowiednio Dow Jones -6%, 
S&P -9%, Nasdaq -12%. Polska giełda również 
spadała mocno (Wig20 -8,2%). 
Dane, które płyną z gospodarek pokazują, że 
problemy z finansowaniem coraz bardziej zaczynają 
wpływać na realną sferę gospodarki i skutkują 
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wyhamowaniem popytu oraz mniejszą 
efektywnością firm. Obecnie wszyscy zastanawiają 
się, kiedy zobaczymy dno bessy i czy dołek mamy 
już za sobą. Jest parę sygnałów mówiących, że 
jesteśmy w momencie formowania dna. Jednym z 
nich jest olbrzymia zmienność rynków 
charakterystyczna dla formowania znaczących 
dołków rynkowych, a którą wcześniej  
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Zmiana wartości inwestycji 22.09.05 - 30.09.08 [zł]
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Wartość inwestycji na dany dzień (po podziale z dnia 1 czerwca 2006 r.) 

 
obserwowaliśmy na dnie bessy internetowej. Z 
drugiej strony gospodarka wygląda słabo, a awersja 
do ryzyka rośnie. Odpowiedź da zachowanie 
rynków po uchwaleniu ratunkowego planu Paulsona. 
Na wycenę funduszu w ostatnim miesiącu 
największy wpływ miało zaskakujące nieuchwalenie 
planu Paulsona, które spowodowało wielki spadek 
na giełdzie nowojorskiej. Niestety liczyliśmy na duże 
odbicie po jego aprobacie i to spowodowało sporą 
stratę zamiast dużego zysku. Fundusz obecnie 
stara się mieć wszystko w bardzo płynnych 
aktywach, a wolną gotówkę inwestować w 
najbezpieczniejsze bony skarbowe. Uważamy, że 
warto będzie obecnie grać na spadek surowców 
(ropa, miedź), a stawiać na wzrost cen złota, które 
w ostatnich recesjach zachowywało się bardzo 
dobrze. 


