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Investor

Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(31.08.08 - 30.09.08)

Na dzien 30 wrzesnia 2008 r. dokonano kolejnej
miesiecznej wyceny certyfikatow inwestycyjnych
Investor Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego,
zgodnie z ktoérg wartos¢ jednego certyfikatu
ustalono na 2.200,70 zt, co oznacza spadek o
6,27% w stosunku do wyceny z 31 sierpnia. Od
poczatku dziatalnosci Fundusz uzyskat stope zwrotu
w wysokosci 120,07%.
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** 6-miesieczna lokata terminowa - Srednio w 20 najwiekszych bankach

Wrzesien byt dla inwestorow na catym $Swiecie
miesigcem bardzo duzych nerwéw. Wahania na

wszystkich  instrumentach  finansowych  byly
olbrzymie. Wykresy indeksow gietdowych
przypominajg  elektrokardiogram, co obrazuje

niepewnos¢ rynkow. Gtéwng uwage skupialy na
sobie problemy bankéw amerykanskich. Efektem
tego byto stworzenie planu Paulsona, ktéry miat za
zadanie ratowa¢ amerykanskie banki. Jego
nieuchwalenie w zaplanowanym terminie
spowodowato dramatyczng wyprzedaz w Stanach
Zjednoczonych. W catym miesigcu indeksy gietdy
nowojorskiej stracity odpowiednio Dow Jones -6%,
S&P -9%, Nasdag -12%. Polska gietda réwniez
spadata mocno (Wig20 -8,2%).

Dane, ktére ptyng z gospodarek pokazujg, ze
problemy z finansowaniem coraz bardziej zaczynajg
wptywa¢ na realng sfere gospodarki i skutkujg

wyhamowaniem popytu oraz mniejszg
efektywnoscig firm. Obecnie wszyscy zastanawiajq
sie, kiedy zobaczymy dno bessy i czy dotek mamy
juz za soba. Jest pare sygnatbw mowigcych, ze
jesteSmy w momencie formowania dna. Jednym z
nich  jest olbrzymia  zmiennosé rynkéw
charakterystyczna dla formowania znaczacych
dotkow rynkowych, a ktora wczesniej
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obserwowaliSmy na dnie bessy internetowej. Z
drugiej strony gospodarka wyglada stabo, a awersja
do ryzyka rosnie. Odpowiedz da zachowanie
rynkow po uchwaleniu ratunkowego planu Paulsona.
Na wycene funduszu w ostatnim miesigcu
najwiekszy wptyw miato zaskakujgce nieuchwalenie
planu Paulsona, ktére spowodowato wielki spadek
na gietdzie nowojorskiej. Niestety liczyliSmy na duze
odbicie po jego aprobacie i to spowodowato sporg
strate zamiast duzego zysku. Fundusz obecnie
stara sie mie¢ wszystko w bardzo ptynnych
aktywach, a wolng gotowke inwestowa¢ w
najbezpieczniejsze bony skarbowe. Uwazamy, ze
warto bedzie obecnie gra¢ na spadek surowcéw
(ropa, miedz), a stawia¢ na wzrost cen ztota, ktére
w ostatnich recesjach zachowywato sie bardzo
dobrze.

Fundusz jest przeznaczony dla inwestoréw chcacych podjaé wieksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Przedstawione materialy dotyczace Funduszu majg
wytacznie charakter promocyjny i nie stanowia gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiagniecia podobnych wynikéw w przysziosci. Podane wyniki nie uwzgledniaja opfaty
manipulacyjnej i podatkdw. Ze wzgledu na stosowang polityke inwestycyjna wartosé certyfikatbw moze cechowac sie duzg zmiennoécia, a uczestnik Funduszu musi sie liczy¢ z
mozliwoscig poniesienia straty. Szczegdtowe informacje dotyczace emisji, w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o optatach i podatkach, zawarte sa w Prospekcie

emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pl i www.bgz.pl.



