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Investor

Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(31.08.09 - 30.09.09)

Na dzien 30 wrzesnia 2009 r. dokonano kolejnej
miesiecznej wyceny certyfikatdw inwestycyjnych
Investor Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego,
zgodnie z ktoérg wartos¢ jednego certyfikatu
ustalono na 2.820,27 zt, co oznacza wzrost 0 9,37%
w stosunku do wyceny z 31 sierpnia. Od poczatku
dziatalnosci Fundusz uzyskat stope zwrotu w
wysokosci 182,03%.
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* Indeks rynku akcji - Warszawski Indeks Gietdowy WIG (bez prowizji i optat)
** 6-miesieczna lokata terminowa - $rednio w 20 najwigkszych bankach

We  wrzesniu indeksy najwiekszych  gietd
Swiatowych wzrosty podobnie jak w sierpniu w
przedziale od 3 do 5%. Na tym tle stabiej wypadta
Polska gdzie doswiadczyliSmy okoto 1% spadkow.
Gtébwng przyczyng tego spadku byto w naszej
ocenie oczekiwanie na duze oferty prywatyzacyjne
rzedu 11 mld ztotych przewidywane na pazdziernik i
listopad. Po absorpcji tej podazy mozliwa jest
poprawa  sytuacji na  Gietdzie  Papieréw
Wartosciowych pod koniec roku.

W gospodarce Swiatowej dalej mielismy do
czynienia z danymi sugerujacymi poprawe sytuaciji,
przy czym tempo poprawy spadio z poziomu bardzo
wysokiego na poziom wysoki, co zmniejszyto apetyt
na ryzyko i moze sie przetozy¢ na materializacje
diugo oczekiwanej korekty na rynkach akcji w
pazdzierniku. W naszej ocenie publikowane dane
nadal pokazujg stopniowg poprawe sytuacji
gospodarczej, a zmniejszenie gwattownego tempa
wzrostu zmniejszy presje na szybkie podwyzki stép
procentowych przez banki centralne i da pole do
wolniejszego lecz stabilniejszego ~ wzrostu

gospodarczego. Stopy procentowe w USA nadal
utrzymujg sie na bezpiecznych poziomach okoto
3,2%. Jesli chodzi o atrakcyjnos¢ akcji to warto
zauwazy¢, ze stopa dywidendy dla gtéwnego
Swiatowego indeksu akcji czyli Dow Jones Industrial
wynosi tez 3%. Daje wiec staty strumien gotowki
podobny do obligacji plus potencjat wzrostu wartosci
w ciggu 10 lat, ktérego obligacje nie oferuja.

Zmiana wartosci inwestycji 22.09.05 - 30.09.09 [z1]
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Wartos$¢ inwestycji na dany dzien (po podziale z dnia 1 czerwca 2006 r.)

Na wyniki ostatniego miesigca najwiekszy wptyw
miaty spétki i opcje na akcje spotek z réznych
regiondw Swiata, kiére w ocenie funduszu majg
najwiekszy potencjat wzrostu, operacje na
kontraktach terminowych na indeksach i metale, w
szczegoblnosci  zioto, gdzie w sierpniu zostata
przesunieta czes¢ $rodkéw  funduszu. W
pazdzierniku nadal spodziewamy sie korekty, kitéra
W naszej ocenie bedzie okazjg do budowy lub
przebudowy portfela.

Fundusz jest przeznaczony dla inwestoréw chcacych podja¢ wieksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Przedstawione materiaty dotyczace Funduszu majg
wytacznie charakter promocyjny i nie stanowia gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiagniecia podobnych wynikéw w przysziosci. Podane wyniki nie uwzgledniaja opfaty
manipulacyjnej i podatkéw. Ze wzgledu na stosowang polityke inwestycyjna warto$¢ certyfikatbw moze cechowaé sie duza zmiennoscia, a uczestnik Funduszu musi sie liczyé z
mozliwos$cig poniesienia straty. Szczegétowe informacje dotyczace emisji, w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o optatach i podatkach, zawarte sa w Prospekcie

emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pl i www.bgz.pl.



