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Investor Butgaria i Rumunia

Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(30.09.08-31.10.08)

Na dzien 31 pazdziernika 2008 r. dokonano kolejnej
miesiecznej wyceny certyflkatow inwestycyjnych
Investor ~ Buigaria i Rumunia  Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego, zgodnie z ktorg
warto$¢ jednego certyfikatu ustalono na 685,58 zi,
co oznacza spadek o 17,53% w stosunku do
wyceny z 30 wrzesnia. Od poczatku dziatalnosci
Fundusz uzyskat stope zwrotu w wysokoSci
-31,44%.
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* Indeks rynku akcji SOFIX — Butgaria (bez prowizji i optat)
** Indeks rynku akcji BET — Rumunia (bez prowizji i optat)

Pazdziernik nie przyniost pozytywnych zmian na
butgarskim rynku kapitatowym. Wrecz przeciwnie.
Ogromne przeceny na swiatowych rynkach trwajace
przez ponad dwie dekady miesigca dotknety go w
podobnym stopniu. Ostatni tydzien byt niestety
diametralnie inny. Gwaltowne odreagowanie,
majace miejsce na wiekszosci swiatowych rynkéw
nie  dotyczytlo gieldy sofijskiej. = Koncowka
pazdziernika to w dalszym ciggu pogtebiajace sie
spadki, ktére w efekcie doprowadzity do
miesiecznych zmian indekséw w bardzo duzych
rozmiarach (SOFIX -37,89%, BG40 -28,88%).
Spadki w takiej skali powodujg pogarszanie sie i tak
bardzo ztego nastroju wsrdd inwestorow. Rodzg
jednak pytania, czy jest juz tak Zle, ze nalezy
zastanowi¢ sie nad zajmowaniem pozycji poniewaz
potencjat spadkowy zostat juz w znacznej mierze
wyczerpany. Odpowiedz nie jest oczywiscie
jednoznaczna, ale wycena wielu spétek jest juz na
pewno bardzo atrakcyjna.

Kryzys ogoélnoswiatowy nie ominie catkowicie
Butgarii, ale caly czas wydaje sie, ze jego skala
bedzie w tym kraju duzo mniejsza niz w wielu
krajach rozwinietych. Potwierdzajg to zardéwno
prognozowany wzrost gospodarczy na najblizsze
lata w wysokosci odpowiednio: 2009 — 4,7%, 2010 —
5,2%, 2011 — 5,8%, jak i dobra sytuacja sektora
bankowego. W pierwszych trzech kwartatach 2008 r.
sektor ten zrealizowat zyski bedace o 28,6% wyzsze

Zmiana wartosci inwestycji 20.06.07 - 31.10.08 [z1]
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Wartos$¢ inwestycji na dany dzien

od tych w analogicznym okresie roku poprzedniego.
Uspokojenie  nastrojéw  wsréd  spoteczenstwa
przyniosto niewatpliwie szybkie zatwierdzenie przez
parlament zwiekszenia gwarantowanej kwoty
depozytéw bankowych dla oséb fizycznych. Zostata
ona zwiekszona z 40 do 100 tysiecy leva.

Wycena certyfikatu funduszu podaza niestety w
kierunku zmian wartosci indekséw. Poziom cen
spétek znajdujacych sie w naszym portfelu jest juz
jednak na takim poziomie, ze potencjat wzrostowy
jest naszym zdaniem zdecydowanie wiekszy od
potencjatu spadkowego.

Fundusz jest przeznaczony dla inwestoréw chcacych podjaé wieksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Przedstawione materialy dotyczace Funduszu majg
wytacznie charakter promocyjny i nie stanowig gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiagniecia podobnych wynikéw w przysziosci. Podane wyniki nie uwzgledniaja opfaty
manipulacyjnej i podatkdw. Ze wzgledu na stosowang polityke inwestycyjna wartosé certyfikatbw moze cechowac sie duzg zmiennoécia, a uczestnik Funduszu musi sie liczy¢ z
mozliwoscig poniesienia straty. Szczegdtowe informacje dotyczace emisji, w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o optatach i podatkach, zawarte sa w Prospekcie

emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pl i www.bgz.pl.



