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Nadzien 31 maja dokonano kolejnej miesigcznej wyceny
certyfikatow Investor Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego zgodnie z ktéra warto$¢ jednego
certyfikatu ustalonona 16.066,98 z1, co oznacza spadek o
7,10% w stosunku do wyceny z 28 kwietnia. Od poczatku
roku Fundusz uzyskal stope zwrotu w wysokosSci
46,50%. Majowy spadek byt spowodowany silng korekta
na rynkach akcji i niektérych metali. Zaangazowanie
Funduszu w maju bylo nastepujace: akcje spotek
krajowych ~25%, zagranicznych surowcowych ~30% 1
technologicznych ~5% oraz pochodne ~5%.
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Indeks rynku akcji* Investor FIZ Depozyt**

* Indeks rynku akcji - Warszawski Indeks Gietdowy WIG (bez prowizji i optat)
** 6-miesieczna lokata terminowa - $rednio w 20 najwiekszych bankach = 2,74% rocznie, 28.04.2006

W maju $wiatowe rynki akcji ulegly silnej korekcie
spadkowej. Indeksy gietd krajéw rozwijajacych si¢
spadaty $rednio o kilkanas$cie procent, a rynki rozwinigte
od 5% w Stanach Zjednoczonych do 10% w Europie. Do
korekty nie przyczynity si¢ zte dane makroekonomiczne,
ani stabe wyniki spotek, ktére nadal si¢ poprawiaja wraz
z rozwijajaca si¢ gospodarka. Korekta byta naturalnym
procesem schtadzajacym nadmierny w ostatnim okresie
optymizm inwestoréw. W najblizszym czasie
spodziewamy si¢ stabilizacji na rynkach, a ewentualne
krotkoterminowe znizki moga stanowi¢ okazj¢ do kupna
papierdéw silnych fundamentalnie .
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Po wzroscie w kwietniu, w maju rynek obligacji
cechowata stabilizacja rentownosci. Obligacje
amerykanskie i niemieckie po lekkich wahaniach
zakonczyly miesiac bez wigkszych zmian na
poziomach odpowiednio 5,1 % 1 3,97%. W Polsce
w oczekiwaniu na zrownowazony wzrost
gospodarczy rentownos$ci lekko zwyzkowaly i
dziesigcioletnie obligacje zakonczyly miesiac na
poziomie 5,33%. W najblizszym okresie
oczekiwana jest stabilizacja, a ewentualne zmiany
beda zwigzane z biezacymi danymi makro.

Zmiana wartosci inwestyciji 31.05.06-22.09.05 []

T T T T T T T T T
W 30.09.05 311005 30.11.05 301205 31.01.06 28.0206 31.03.06 28.04.06 W
2209.05 31.05.06

~ Indeks rynku akgji* & Investor FIZ =+ Depozyt™|

WI - warto$¢ inwestycji na dany dzien

W maju rynek metali charakteryzowat si¢ bardzo
duza zmiennoscia, szczegolnie jezeli chodzi o
metale szlachetne i miedz. Duzy wzrost ceny
cynku byt odzwierciedleniem spadajacych
nieustannie zapasow 1 braku nowych zrédet
podazy. Mimo znacznego juz wzrostu ceny
perspektywy dla tego rynku oraz dziatajacych na
nim spétek wydobywczych oceniamy bardzo
korzystnie. Ztoto i srebro weszly w gorszy dla
siebie okres letni korekcyjnymi spadkami, lecz
stosowane przez nas narzedzia analityczne
wskazuja, ze dno korekty jest juz bliskie.

Powyzsza informacja nie stanowi oferty publicznej w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych. Doktadne informacje dotyczace Funduszu znajduja sie w Statucie Funduszu, ktory jest
dostepny na stronach internetowych i w siedzibie Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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