
Na dzie 31 maja dokonano kolejnej miesiêcznej wyceny 
certyfikatów Investor Funduszu Inwestycyjnego 
Zamkniêtego zgodnie z któr¹ wartoœæ jednego 
certyfikatu ustalono na 16.066,98 z³, co oznacza spadek o 
7,10% w stosunku do wyceny z 28 kwietnia. Od pocz

 Fundusz uzyska³ stopê zwrotu w wysokoœci 
46,50%. Majowy spadek by³ spowodowany siln¹ korekt¹ 
na rynkach akcji i niektórych metali. Z

ñ 

¹tku 
roku

aanga¿owanie 
Funduszu w maju by³o nastêpuj¹ce: akcje spó³ek 
krajowych ~25%, zagranicznych surowcowych ~30% i 
technologicznych ~5% oraz pochodne ~5%.

Po wzroœcie w kwietniu, w maju rynek obligacji 
cechowa³a stabilizacja rentownoœci. Obligacje 
amerykañskie i niemieckie po lekkich wahaniach 
zakoñczy³y miesi¹c bez wiêkszych zmian na 
poziomach odpowiednio 5,1 % i 3,97%. W Polsce 
w oczekiwaniu na zrównowa¿ony wzrost 
gospodarczy rentownoœci lekko zwy¿kowa³y i 
dziesiêcioletnie obligacje zakoñczy³y miesi¹c na 
poziomie 5,33%. W najbli¿szym okresie 
oczekiwana jest stabilizacja, a ewentualne zmiany 
bêd¹ zwi¹zane z bie¿¹cymi danymi makro. 

W maju œwiatowe rynki akcji uleg³y silnej korekcie 
spadkowej. Indeksy gie³d krajów rozwijaj¹cych siê 
spada³y œrednio o kilkanaœcie procent, a rynki rozwiniête 
od 5% w Stanach Zjednoczonych do 10% w Europie. Do 
korekty nie przyczyni³y siê z³e dane makroekonomiczne, 
ani s³abe wyniki spó³ek, które nadal siê poprawiaj¹ wraz 
z rozwijaj¹c¹ siê gospodark¹. Korekta by³a naturalnym 
procesem sch³adzaj¹cym nadmierny w ostatnim okresie 
optymizm inwestorów. W najbli¿szym czasie 
spodziewamy siê stabilizacji na rynkach, a ewentualne 
krótkoterminowe zni¿ki mog¹ stanowiæ okazjê do kupna 
papierów silnych fundamentalnie . 

W maju rynek metali charakteryzowa³ siê bardzo 
du¿¹ zmiennoœci¹, szczególnie je¿eli chodzi o 
metale szlachetne i miedŸ. Du¿y wzrost ceny 
cynku by³ odzwierciedleniem spadaj¹cych 
nieustannie zapasów i braku nowych Ÿróde³ 
poda¿y. Mimo znacznego ju¿ wzrostu ceny 
perspektywy dla tego rynku oraz dzia³aj¹cych na 
nim spó³ek wydobywczych oceniamy bardzo 
korzystnie. Z³oto i srebro wesz³y w gorszy dla 
siebie okres letni korekcyjnymi spadkami, lecz 
stosowane przez nas narzêdzia analityczne 
wskazuj¹, ¿e dno korekty jest ju¿ bliskie.

INVESTOR
FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIÊTY

(31.05.06 - 28.04.06)

Powy¿sza informacja nie stanowi oferty publicznej w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do 
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spó³kach publicznych. Dok³adne informacje dotycz¹ce Funduszu znajduj¹ siê w Statucie Funduszu, który jest 
dostêpny na stronach  internetowych  i  w  siedzibie  Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

* Indeks rynku akcji - Warszawski Indeks Gie³dowy WIG (bez prowizji i op³at)
** 6-miesiêczna lokata terminowa - œrednio w 20 najwiêkszych bankach = 2,74% rocznie, 28.04.2006 WI - wartoœæ inwestycji na dany dzieñ
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Stopa zwrotu 31.05.06-28.04.06 [%] Zmiana wartoœci inwestycji 31.05.06-22.09.05 [z³]
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