
W dniu 31 stycznia dokonano kolejnej miesiêcznej 
wyceny certyfikatów Investor Funduszu Inwestycyjnego 
Zamkniêtego zgodnie z któr¹ wartoœæ jednego 
certyfikatu ustalono na 13.197,40 z³, co oznacza wzrost o 
20,34% w stosunku do poprzedniej wyceny z dnia 30 
grudnia 2005 r. W styczniu jest to ponownie najlepszy 
wynik ze wszystkich funduszy dostêpnych na rynku***. 
Bardzo dobre wyniki osi¹gniêto dziêki zaanga¿owaniu  
w akcje na rynku krajowym (20-30%), w zagraniczne 
spó³ki surowcowe (30-40%) i technologiczne (20-30%) 
oraz w pochodne na indeksy i surowce (5-10%).

Styczeñ przyniós³ wzrost rentownoœci papierów 
skarbowych najwiêkszych gospodarek. Wzros³o 
oprocentowanie zarówno obligacji amerykañskich 
jak i niemieckich bundów, w przypadku których 
widoczne s¹ wyraŸne oczekiwania  przyspieszenia 
wzrostu gospodarczego. Czynniki te mog¹ 
wp³ywaæ na kolejne wzrosty stóp procentowych i 
rentownoœci obligacji w Eurolandzie. Dziêki 
niskim oczekiwaniom inflacyjnym pomimo 
niepewnej sytuacji politycznej rentownoœæ 
polskich obligacji pozostawa³a stabilna. 

Styczeñ przyniós³ zdecydowany wzrost wiêkszoœci 
indeksów. Inwestorzy dyskontuj¹ perspektywy dalszego 
rozwoju gospodarki œwiatowej wspieranego popraw¹ 
sytuacji w krajach azjatyckich i na innych rynkach 
rozwijaj¹cych siê. W gospodarce amerykañskiej 
mo¿liwe jest spowolnienie, jednak w Europie, a 
szczególnie w Niemczech, widaæ symptomy trwalszego 
o¿ywienia. Mia³o to odzwierciedlenie w zachowaniu siê 
indeksów. Liderami by³y rynki rozwijaj¹ce siê. WyraŸnie 
zwy¿kowa³ te¿ niemiecki DAX i angielski FTSE, przy 
relatywnie s³abszych gie³dach amerykañskich. Bardzo 
dobrze wypad³a tak¿e polska gie³da.

Bardzo dobry wynik w styczniu zosta³ osi¹gniêty 
podobnie jak pod koniec ubieg³ego roku w du¿ym 
stopniu dziêki inwestycjom na rynkach metali. 
Zyski przynios³y zarówno inwestycje w spó³ki 
wydobywcze, jak i w kontrakty na srebro, z³oto, 
cynk i miedŸ. W naszej opinii bardzo dobre 
perspektywy maj¹ szczególnie metale szlachetne i 
cynk, a ich wysokie ceny powinny pobudziæ 
wzrosty wielu niedowartoœciowanych dot¹d 
spó³ek  z  tych  sektorów.  Oko³o  35% 
zaanga¿owanie Funduszu w spó³ki z rynku metali 
najprawdopodobniej zostanie wiêc utrzymane.  
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Powy¿sza informacja nie stanowi oferty publicznej w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do 
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spó³kach publicznych. Dok³adne informacje dotycz¹ce Funduszu znajduj¹ siê w Statucie Funduszu, który jest 
dostêpny na stronach  internetowych  i  w  siedzibie  Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

* Indeks rynku akcji - Warszawski Indeks Gie³dowy WIG (bez prowizji i op³at)
** 6-miesiêczna lokata terminowa - œrednio w 20 najwiêkszych bankach = 3,16% rocznie, 31.12.2005
*** Na podstawie danych z Parkietu z 2 lutego 2006 r.
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