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W dniu 31 stycznia dokonano kolejnej miesigczne;j
wyceny certyfikatoéw Investor Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego zgodnie z ktéra wartos¢ jednego
certyfikatu ustalonona 13.197,40 zt, co oznacza wzrost o
20,34% w stosunku do poprzedniej wyceny z dnia 30
grudnia 2005 r. W styczniu jest to ponownie najlepszy
wynik ze wszystkich funduszy dostepnych na rynku***,
Bardzo dobre wyniki osiagnigto dzigki zaangazowaniu
w akcje na rynku krajowym (20-30%), w zagraniczne
spotki surowcowe (30-40%) 1 technologiczne (20-30%)
oraz w pochodne na indeksy i surowce (5-10%).

Stopa zwrotu 31.01.06-30.12.05 [%]

Styczen przynidst wzrost rentownos$ci papierow
skarbowych najwigkszych gospodarek. Wzrosto
oprocentowanie zarowno obligacji amerykanskich
jak 1 niemieckich bundéw, w przypadku ktorych
widoczne sa wyrazne oczekiwania przyspieszenia
wzrostu gospodarczego. Czynniki te moga
wptywac na kolejne wzrosty stop procentowych i
rentownosci obligacji w Eurolandzie. Dzigki
niskim oczekiwaniom inflacyjnym pomimo
niepewnej sytuacji politycznej rentownos¢
polskich obligacji pozostawata stabilna.

Zmiana wartosdi imwestycji 31.01.06-22.09.05 []
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* Indeks rynku akcji - Warszawski Indeks Gietdowy WIG (bez prowizji i optat)
** 6-miesieczna lokata terminowa - $rednio w 20 najwiekszych bankach = 3,16% rocznie, 31.12.2005
*** Na podstawie danych z Parkietu z 2 lutego 2006 r.

Styczen przyniost zdecydowany wzrost wigkszosci
indekséw. Inwestorzy dyskontuja perspektywy dalszego
rozwoju gospodarki §wiatowe] wspieranego poprawa
sytuacji w krajach azjatyckich 1 na innych rynkach
rozwijajacych sig. W gospodarce amerykanskiej
mozliwe jest spowolnienie, jednak w Europie, a
szczegoOlnie w Niemczech, wida¢ symptomy trwalszego
ozywienia. Miato to odzwierciedlenie w zachowaniu si¢
indeksow. Liderami byty rynki rozwijajace si¢. Wyraznie
zwyzkowal tez niemiecki DAX i angielski FTSE, przy
relatywnie stabszych gietdach amerykanskich. Bardzo
dobrze wypadta takze polska gietda.

~ Indeks rynku akgji* & Investor FIZ -+~ Depozyt™|

WI - warto$¢ inwestycji na dany dzien

Bardzo dobry wynik w styczniu zostat osiagnigty
podobnie jak pod koniec ubiegtego roku w duzym
stopniu dzigki inwestycjom na rynkach metali.
Zyski przyniosty zaréwno inwestycje w spotki
wydobywcze, jak i w kontrakty na srebro, ztoto,
cynk 1 miedz. W naszej opinii bardzo dobre
perspektywy maja szczegolnie metale szlachetne i
cynk, a ich wysokie ceny powinny pobudzi¢
wzrosty wielu niedowarto$ciowanych dotad
spotek z tych sektorow. Okolo 35%
zaangazowanie Funduszu w spoiki z rynku metali
najprawdopodobniej zostanie wigc utrzymane.

Powyzsza informacja nie stanowi oferty publicznej w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych. Doktadne informacje dotyczace Funduszu znajduja sie w Statucie Funduszu, ktory jest
dostepny na stronach internetowych i w siedzibie Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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