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Investor Central and Eastern Europe

Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(31.03.09-30.04.09)

Na dzien 30 kwietnia 2009 r. dokonano kolejnej
miesiecznej wyceny certyfikatow inwestycyjnych
Investor Central and Eastern Europe Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego, zgodnie z ktérg
warto$¢ jednego certyfikatu ustalono na 657,27 zi,
co oznacza wzrost 0 0,15% w stosunku do wyceny
z 31 marca. Od poczatku dziatalnosci Fundusz
uzyskat stope zwrotu w wysokosci -34,27%.
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* Indeks rynku akcji SOFIX — Butgaria (bez prowizji i optat)
“* Indeks rynku akcji BET — Rumunia (bez prowizji i optat)

Kwiecien byt drugim z rzedu miesigcem w
ktorym zanotowaliSmy pozytywny kierunek
zmian indeks6w na sofijskiej gietdzie papierow
wartosciowych. Rosty kursy nie tylko akcji
butgarskich ale takze pozostatych krajow
Europy Srodkowej i Wschodniej. Wzrost
indeksu SOFIX o 28,83% oraz BET o 27,06%
Swiadczg o] przyjsciu oczekiwanego
odreagowania spadkéw. Jednoczesnie w
zwigzku ze skalg przeceny w miesigcach
poprzedzajacych wzrosty na odbiciu okazaty sie
znacznie wieksze niz np. w Polsce (WIG

+20,73%) oraz w catym regionie (MSCI
EMEA+14,59%).
Wptyw na indeksy regionu ma przede

wszystkim sytuacja za oceanem. Tam z Kolei
mogliSmy zaobserwowa¢ w ostatnim miesigcu
szereg danych, ktére poprawity sentyment
inwestordéw, co przetozyto sie na wzrost apetytu

na ryzyko. Dodatkowo w kwietniu nastapita
poprawa w sektorze finansowym (lepsze od
oczekiwan wyniki za | kwartat) co w potaczeniu
z dziataniami administracji B. Obamy oraz FED
sprzyja  wznowieniu  rynku  kredytowego.
Sytuacja ta przetozyta sie na naptyw kapitatu na
rynki wschodzace, w tym réwniez rynek Europy
Srodkowej i Wschodnigj.

Zmiana wartosci inwestycji 20.06.07 - 30.04.09 [z1]
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Wartos$¢ inwestycji na dany dzien

Wartos¢ certyfikatu w kwietniu nieznacznie
wzrosta o 0,15%. W ramach wdrazania
zmienionej polityki inwestycyjnej fundusz
rozpoczat inwestowanie w krajach innych niz
Butgaria i Rumunia. Obecnie nasze dziatania
koncentrujg sie na przebudowie portfela w celu
akumulacji interesujgcych nas spotek. Widzimy
spore perspektywy wzrostéw dla waloréw,
ktorych kilkudziesiecioprocentowe spadki nie
miaty uzasadnienia w sytuacji fundamentalnej,
a byly reakcjg emocjonalng inwestoréw.

Fundusz jest przeznaczony dla inwestoréw chcacych podja¢ wieksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Przedstawione materiaty dotyczace Funduszu majg
wytacznie charakter promocyjny i nie stanowig gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiagniecia podobnych wynikéw w przysziosci. Podane wyniki nie uwzgledniaja opfaty
manipulacyjnej i podatkéw. Ze wzgledu na stosowang polityke inwestycyjna warto$¢ certyfikatbw moze cechowaé sie duza zmiennoscia, a uczestnik Funduszu musi sie liczyé z
mozliwos$cig poniesienia straty. Szczegétowe informacje dotyczace emisji, w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o optatach i podatkach, zawarte sa w Prospekcie

emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pl i www.bgz.pl.



