
 

 
Fundusz jest przeznaczony dla inwestorów chcących podjąć większe ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyższej stopy zwrotu. Przedstawione materiały dotyczące Funduszu mają 
wyłącznie charakter promocyjny i nie stanowią gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiągnięcia podobnych wyników w przyszłości. Podane wyniki nie uwzględniają opłaty 
manipulacyjnej i podatków. Ze względu na stosowaną politykę inwestycyjną wartość certyfikatów może cechować się dużą zmiennością, a uczestnik Funduszu musi się liczyć z 
możliwością poniesienia straty. Szczegółowe informacje dotyczące emisji, w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o opłatach i podatkach, zawarte są w Prospekcie 
emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pl i www.bgz.pl. 

 
 

Investor Gold 
Fundusz Inwestycyjny Zamknięty 

(31.07.09-31.08.09) 
 
Na dzień 31 sierpnia 2009 r. dokonano kolejnej 
miesięcznej wyceny certyfikatów inwestycyjnych 
Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego 
Zamkniętego, zgodnie z którą wartość jednego 
certyfikatu ustalono na 1.544,30 zł, co oznacza 
spadek o 1,09% w stosunku do wyceny z 31 lipca. 
Od początku działalności Fundusz uzyskał stopę 
zwrotu w wysokości 54,43%. 
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Kwotowania złota i srebra z rynku spot 

 
W sierpniu fundusz uzyskał wynik gorszy od 
złota, które spadło o 0,21%. Na wynik funduszu 
wpływ miało zwiększenie zaangażowania w 
duże i stabilne fundamentalnie spółki 
wydobywające złoto. 
Fundusz zwiększył zaangażowanie w spółki 
wydobywające złoto, aby w pełni partycypować 
w najlepszym dla złota trzecim kwartale. W tym 
okresie spodziewamy się dynamicznego 
wzrostu jego ceny, co odbije się bardzo dobrze 
na spółkach wydobywczych. Na siłę złota w 
chwili obecnej wskazuje również bardzo dobre 
zachowanie kruszcu podczas spadków na 
rynku akcji i towarzyszące temu umocnienie 
dolara. Pozytywnie powinno się także 
zachowywać srebro, dlatego przewidujemy 
zwiększenie zaangażowania w spółki 
wydobywające srebro. 
W sierpniu znaczącym wydarzeniem na rynku 
złota było ustanowienie porozumienia o limicie 
sprzedaży złota przez banki centralne w 

Europie. Osiemnaście krajowych banków 
centralnych Europy oraz ECB zobowiązały się 
ograniczyć wyprzedaże rezerw złota łącznie do 
400 ton w każdym roku, tzn. do 2 tys. ton w 
ciągu pięcioletniego okresu obowiązywania 
umowy. W poprzedniej umowie banków 
centralnych   ograniczenia    wyprzedaży    złota 
 

Zmiana wartości inwestycji 16.10.06 - 31.08.09 [zł]
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Wartość inwestycji na dany dzień (po podziale z dnia 31 sierpnia 2007 r.) 
 
stanowiły do 500 ton rocznie i nie więcej niż 2,5 
tys. ton w ciągu pięciu lat. Bardzo wymowny był 
również komentarz towarzyszący 
podsumowaniu ustanowienia porozumienia 
„Złoto nadal stanowi ważny element składowy 
w globalnych rezerwach walutowych”, co w 
połączeniu ze zmniejszeniem limitów sprzedaży 
daje jasny obraz istotności złota w systemie 
monetarnym i wskazuje na trwałość trendu 
wzrostowego cen z łota. 
Spodziewamy się, że trzeci kwartał będzie 
bardzo dobry zarówno dla złota jak i dla srebra, 
a silny trend wzrostowy cen kruszcu powinien 
trwać do pierwszego kwartału 2010 roku, 
wpisując się tym samym w regułę rynku złota 
„kup we wrześniu, sprzedaj w styczniu”. 


