
W dniu 28 lutego dokonano kolejnej miesiêcznej wyceny 
certyfikatów Investor Funduszu Inwestycyjnego 
Zamkniêtego zgodnie z któr¹ wartoœæ jednego 
certyfikatu ustalono na 13.362,52 z³, co oznacza wzrost o 
1,25% w stosunku do poprzedniej wyceny z dnia 31 
stycznia 2006 r. Za ostatnie trzy miesi¹ce Fundusz 
Investor osi¹gn¹³ najlepsze wyniki na rynku***. Wyniki 
takie osi¹gniêto m.in. dziêki zaanga¿owaniu w akcje na 
rynku krajowym (~30%), w zagraniczne spó³ki 
surowcowe (~35%) i technologiczne (~10%) oraz w 
pochodne na indeksy i surowce (~25%).

Luty nie przyniós³ znacz¹cych zmian rentownoœci 
obligacji na œwiecie. Ceny obligacji niemieckich 
konsolidowa³y siê po spadkach jakie nast¹pi³y pod 
koniec stycznia, jednak próba wzrostu cen 
zakoñczy³a siê niepowodzeniem. W Stanach 
Zjednoczonych obligacje dziesiêcioletnie równie¿ 
podlega³y konsolidacji. W dalszym ci¹gu mo¿na 
obserwowaæ rzadkie zjawisko p³askiej  
(minimalnie odwróconej) krzywej rentownoœci, co 
mo¿e zapowiadaæ os³abienie tempa wzrostu 
amerykañskiej gospodarki.

Inwestorzy w dalszym ci¹gu zdecydowanie preferuj¹ 
europejskie rynki akcji ni¿ rynek amerykañski. Z du¿ych 
rynków silniejsza korekta trwa jedynie w Japonii, gdzie 
nie posiadamy obecnie zaanga¿owania, a trwaj¹ce 
os³abienie mo¿e byæ wykorzystane do zajêcia pozycji. 
Rynki rozwijaj¹ce siê po korekcie powoli stabilizuj¹ siê z 
lekk¹ tendencj¹ wzrostow¹. Ciekawie wygl¹da rynek 
polski. Z gospodarki p³yn¹ dobre dane makro, a 
spe³nienie oczekiwañ co do przyspieszenia w 
Niemczech,  naszego najwiêkszego partnera 
handlowego, mo¿e siê prze³o¿yæ na znaczny wzrost 
produkcji i poprawê wyników krajowych spó³ek.

Dla surowców i spó³ek surowcowych luty by³ 
miesi¹cem korekty, w której jednak dobrze 
zachowywa³y siê spó³ki znajduj¹ce siê w portfelu 
Funduszu. Potwierdzi³o to zasadnoœæ strategii 
anga¿owania siê w niedowartoœciowane spó³ki o 
niewielkiej wra¿liwoœci na krótkoterminowe 
wahania cen surowców. W dalszym ci¹gu spoœród 
metali przemys³owych faworyzujemy cynk, a 
wœród metali szlachetnych srebro. Sytuacja na 
rynku ropy i gazu pozostaje dla nas wci¹¿ 
niejednoznaczna, ale udzia³ tego sektora w 
portfelu Funduszu jest obecnie niewielki.

INVESTOR
FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIÊTY

(28.02.06 - 31.01.06)

Powy¿sza informacja nie stanowi oferty publicznej w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do 
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spó³kach publicznych. Dok³adne informacje dotycz¹ce Funduszu znajduj¹ siê w Statucie Funduszu, który jest 
dostêpny na stronach  internetowych  i  w  siedzibie  Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

* Indeks rynku akcji - Warszawski Indeks Gie³dowy WIG (bez prowizji i op³at)
** 6-miesiêczna lokata terminowa - œrednio w 20 najwiêkszych bankach = 2,95% rocznie, 31.01.2006
*** Na podstawie danych z Parkietu z 2 marca 2006 r.
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Stopa zwrotu 28.02.06 - 31.01.06 [%] Zmiana wartoœci inwestycji 28.02.06-22.09.05 [z³]
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