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FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
(30.04.08-31.03.08)

Na dzien 30 kwietnia 2008 r. dokonano
kolejnej miesigcznej wyceny certyfikatow
inwestycyjnych Investor Bulgaria i Rumunia
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego,
zgodnie z ktora warto$¢ jednego certyfikatu
ustalono na 962,83 zl, co oznacza wzrost o
0,16% w stosunku do wyceny z 31 marca. Od
poczatku dziatalno$ci Fundusz uzyskat stope
zwrotu w wysokosci-3,72%.
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** Indeks rynku akcji BET - Rumunia (bez prowizji i optat)

Kwiecien nie przynidsl niestety poprawy
nastrojow wsrod inwestorow lokujacych §rodki na
bulgarskim rynku kapitalowym. Kontynuacja
spadkdw w stopniu zblizonym do tych z marca
budzi coraz wigkszy niepokoj. Stuszno$¢ obaw
zweryfikuje czas, ale skala przeceny jest juz
ogromna. Po kwietniowych zmianach: SOFIX
-8,65% 1 BG 40 -10,26%, warto$ci tych indeksow
sa odpowiednio 042,2% 10 48,4% nizsze niz przed
sze$cioma miesiacami. Trudno jest jednoznacznie
oceni¢ jak szybko, ale nalezy oczekiwacé
odreagowania po tak gwaltownych zmianach.
Gospodarka Bulgarii nie budzi tak wielkiego
niepokoju jak rynek kapitatowy. Wskaznik
nastrojow wsrdod przedsigbiorcoéw wyliczany przez
Narodowy Instytut Statystyczny wzrdst po raz
kolejny w ciagu ostatniego miesiaca i jest bliski
swojego najwyzszego poziomu z okresu kilku

ostatnich lat. Przychody podatkowe budzetu sa
realizowane w pierwszych trzech miesigcach roku
2008 zgodnie z zatozeniami, a przychody poza
podatkowe nawet te zalozenia przewyzszaja.
Spada bezrobocie. W marcu wynosito ono 6,8% w
poréwnaniu do 7,4% w styczniu 1 7,8% w marcu
2007 r. Optymistyczne sa rowniez wyniki sektora
bankowego, ktorego zysk w okresie styczen-
marzec 2008 r. wyniost 359 milionéw leva i byl o
ponad 50% wyzszy niz w analogicznym okresie
roku ubiegtego. Branza budowlana mimo
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WI - warto$¢ inwestycji na dany dzien

zawirowan na rynkach $wiatowych odnotowata
wzrost rozpoczetych 1 planowanych inwestycji w
ciagu pierwszego kwartatu 2008 r.

Wycena jednostki funduszu na koniec kwietnia w
stosunku do konca marca zmienita si¢ o +0,16%.
Po raz kolejny byla ona znacznie odbiegajaca od
zmian indekséw. Poprzez odpowiedni dobor
spotek bedziemy starali si¢ t¢ pozytywna
tendencj¢ utrzymac i po ociepleniu nastrojow na
rynkach kapitalowych znacznie poprawic
uzyskiwane wyniki.

Fundusz jest przeznaczony dla inwestorow chcacych podjac wieksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Przedstawione materiaty dotyczace Funduszu maja wytacznie charakter
promocyjny i nie stanowia gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiagniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Podane wyniki nie uwzgledniaja optaty manipulacyjnej i podatkow. Ze wzgledu na
stosowang polityke inwestycyjna wartos¢ certyfikatow moze cechowac sie duza zmiennoscia, a uczestnik Funduszu musi sig liczy¢ z mozliwoscia poniesienia straty. Szczegotowe informacje o Funduszu, w
tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o optatach i podatkach, znajduja sie na stronie www.investors.pl.
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