
zawirowañ na rynkach œwiatowych odnotowa³a
wzrost rozpoczêtych i planowanych inwestycji w
ci¹gu pierwszego kwarta³u 2008 r.
Wycena jednostki funduszu na koniec kwietnia w
stosunku do koñca marca zmieni³a siê o +0,16%.
Po raz kolejny by³a ona znacznie odbiegaj¹ca od
zmian indeksów. Poprzez odpowiedni dobór
spó³ek bêdziemy starali siê tê pozytywn¹
tendencjê utrzymaæ i po ociepleniu nastrojów na
rynkach kapita³owych znacznie poprawiæ
uzyskiwane wyniki.

ostatnich lat. Przychody podatkowe bud¿etu s¹
realizowane w pierwszych trzech miesi¹cach roku
2008 zgodnie z za³o¿eniami, a przychody poza
podatkowe nawet te za³o¿enia przewy¿szaj¹.
Spada bezrobocie. W marcu wynosi³o ono 6,8% w
porównaniu do 7,4% w styczniu i 7,8% w marcu
2007 r. Optymistyczne s¹ równie¿ wyniki sektora
bankowego, którego zysk w okresie styczeñ-
marzec 2008 r. wyniós³ 359 milionów leva i by³ o
ponad 50% wy¿szy ni¿ w analogicznym okresie
roku ubieg³ego. Bran¿a budowlana mimo

Fundusz jest przeznaczony dla inwestorów chc¹cych podj¹æ wiêksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wy¿szej stopy zwrotu. Przedstawione materia³y dotycz¹ce Funduszu maj¹ wy³¹cznie charakter
promocyjny i nie stanowi¹ gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osi¹gniêcia podobnych wyników w przysz³oœci. Podane wyniki nie uwzglêdniaj¹ op³aty manipulacyjnej i podatków. Ze wzglêdu na
stosowan¹ politykê inwestycyjn¹ wartoœæ certyfikatów mo¿e cechowaæ siê du¿¹ zmiennoœci¹, a uczestnik Funduszu musi siê liczyæ z mo¿liwoœci¹ poniesienia straty. Szczegó³owe informacje o Funduszu, w
tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o op³atach i podatkach, znajduj¹ siê na stronie www.investors.pl.

INVESTORS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ul. Rejtana 17, 02-516 Warszawa
Infolinia: 0 801 00 33 70
www.investors.pl

Kwiecieñ nie przyniós³ niestety poprawy
nastrojów wœród inwestorów lokuj¹cych œrodki na
bu³garskim rynku kapita³owym. Kontynuacja
spadków w stopniu zbli¿onym do tych z marca
budzi coraz wiêkszy niepokój. S³usznoœæ obaw
zweryfikuje czas, ale skala przeceny jest ju¿
ogromna. Po kwietniowych zmianach: SOFIX
-8,65% i BG 40 -10,26%, wartoœci tych indeksów
s¹ odpowiednio o 42,2% i o 48,4% ni¿sze ni¿ przed
szeœcioma miesi¹cami. Trudno jest jednoznacznie
oceniæ jak szybko, ale nale¿y oczekiwaæ
odreagowania po tak gwa³townych zmianach.
Gospodarka Bu³garii nie budzi tak wielkiego
niepokoju jak rynek kapita³owy. WskaŸnik
nastrojów wœród przedsiêbiorców wyliczany przez
Narodowy Instytut Statystyczny wzrós³ po raz
kolejny w ci¹gu ostatniego miesi¹ca i jest bliski
swojego najwy¿szego poziomu z okresu kilku
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Bu³garia i Rumunia
ÊTY

(30.04.08-31.03.08)

Na dzie 2008 r. dokonano
kolejnej miesi

co oznacza wzrost o
0,16% w stosunku do wyceny z 31 marca. Od
pocz

ñ 30 kwietnia
êcznej wyceny certyfikatów

inwestycyjnych Investor Bu³garia i Rumunia
Funduszu Inwestycyjnego Zamkniêtego,
zgodnie z któr¹ wartoœæ jednego certyfikatu
ustalono na 962,83 z³,

¹tku dzia³alnoœci Fundusz uzyska³ stopê
zwrotu w wysokoœci -3,72%.

*
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Indeks rynku akcji SOFIX - Bu³garia (bez prowizji i op³at)
Indeks rynku akcji BET - Rumunia (bez prowizji i op³at) WI - wartoœæ inwestycji na dany dzieñ

Zmiana wartoœci inwestycji 30.04.08-20.06.07 [z³]
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Index rynku akcji SOFIX* Indeks rynku akcji BET** Investor BiR FIZ
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