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INVESTOR GOLD
FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie

(31.12.07-30.11.07)

Nadzien 31 grudnia 2007 r. dokonano kolejnej
miesigczne] wyceny certyfikatow
inwestycyjnych Investor Gold Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego zgodnie z ktdra
warto$¢ jednego certyfikatu ustalono na
1.494,39 zi, co oznacza wzrost o 5,59% w
stosunku do wyceny z 30 listopada. Od
poczatku dziatalno$ci Fundusz uzyskat stope

zwrotu w wysokos$ci 49,44%.
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Ztoto Srebro Investor Gold FIZ

Kwotowania ztota i srebra z rynku spot.

Grudzien Fundusz zakonczyt z wynikiem +5,59%, zloto
zdrozato 0 6,21%, a srebro 5,72%. Po wybiciu z formacji flagi
w ostatnich dniach roku zloto rozpoczgto ruch z zakresem
mierzonym na ok. 1000-1200 USD/oz. Tam naszym zdaniem
powinien zakonczy¢ si¢ zapoczatkowany w sierpniu 2007 r.
impuls wzrostowy. Drugi i trzeci kwartal powinny by¢ okresem
wzglednego uspokojenia wzrostow, jednak nalezy pamigtac, ze
dynamika rynku, ktory trwa w spokojnej hossie od 7 lat moze
si¢ zmieni¢. W zwiazku z tym, ze coraz szersze kregi
inwestoréw doceniaja potencjat rynku metali szlachetnych, a
podaz si¢ nie zmienia (lub si¢ cofa w oczekiwaniu na jeszcze
wyzsze ceny) wzrosty moga ulec przyspieszeniu.
Przypuszczenie to potwierdza m.in. zdecydowane pokonanie
przez zloto historycznych szczytow sprzed 27 lat. Takie
zdarzenia czgsto skokowo zmieniaja sposob postrzegania
danego rynku. W przypadku ztota i srebra, z gtéwnego nurtu
komentarzy moze znikna¢ eksponowany dotad spekulacyjny
aspekt ztota, jako instrumentu stuzacego do zarobkowania na
rynku pochodnych, tudziez cz¢sto podkreslana korelacja zmian

cen ztota z cena ropy lub dolara. Nowy sposob postrzegania
metali monetarnych bedzie naszym zdaniem wigzat je coraz
czesciej z zaufaniem do $wiatowego systemu finansowego
i globalnym przetasowaniem w aktywach bankéw
centralnych i bogatych oséb fizycznych.

Wstepnym potwierdzeniem tej tezy jest widoczne w ostatnich
tygodniach roztaczenie si¢ rynkow akcji 1 rynkéw metali
przemystowych, ktore w najlepszym razie poruszaja si¢
w trendach bocznych, z metalami monetarnymi.
W szczegodlno$ci silna odwrotna korelacja istnieje migdzy
zlotem a cenami akcji instytucji finansowych. Potwierdza to
wlasciwosc¢ zlota jako aktywa ucieczki.

Zmiana wartosci inwestycji 31.12.07-16.10.06 [z{]
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Ztoto Srebro -#- Investor Gold FIZ

WI - warto$¢ inwestycji na dany dzien (po podziale z dnia 31 sierpnia 2007 r.)

Jesli chodzi o oceng diugoterminowych perspektyw metali
monetarnych, to najistotniejszym (co podkreslamy w niemal
kazdym biuletynie) czynnikiem prowzrostowym dla ceny ztota
jest stopniowa rezygnacja z dolara jako aktywa, w ktorym
przechowywane jest bogactwo w skali §wiata. Duzo zalezy
jednak rowniez od scenariusza rozwoju sytuacji na
amerykanskim rynku finansowym. Z trzech odmiennych
mozliwosci (deflacji, stagflacji 1 hiperinflacji) najwigksze
szanse dajemy scenariuszowi stagflacyjnemu (w stylu lat 70-
tych). Jest on niezmiernie korzystny dla ztota i srebra, jako ze
zmniejsza wzgledna atrakcyjnos¢ aktywdw finansowych (akeji
i obligacji) vs. aktywom trwatym, ale tez powoduje cheé do
ucieczki do ztota w obawie przed inflacja.

Spodziewane wzrosty w kolejnych miesigcach wykorzystane
zostang przez Fundusz do sprzedazy spotek o matej i $redniej
kapitalizacji. Nie przewidujemy zwigkszania zaangazowania
w kontrakty terminowe.

Przedstawione materiaty dotyczace Investor Gold FIZ maja wytacznie charakter promocyjny i nie stanowia gwarancji realizacji celu inwestycyjnego ani osiagniecia podobnych wynikow w przysztosci. Uczestnik
funduszu musi sie liczy¢ z mozliwoscia poniesienia straty. Podane wyniki nie uwzgledniaja podatkow. Stopa zwrotu zostata obliczona jako: [wycena certyfikatow na koniec okresu/wycena certyfikatow na
poczatek okresu - 1], na podstawie miesiecznych wycen certyfikatow podawanych do publicznej wiadomosci. Fundusz daje ekspozycje na zmiany cen metali szlachetnych podejmujac wieksze ryzyko
inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Ze wzgledu na stosowana polityke inwestycyjna wartos¢ certyfikatow moze podlega¢ duzym wahaniom. Powyzsze informacje nie stanowia oferty publicznej w
rozumieniu ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. Doktadne informacje dotyczace funduszu
znajduja sie w jego Statucie dostepnym na stronie internetowej www.investors.pl oraz w siedzibie Investors TFI S.A.



