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INVESTOR GOLD

FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
(30.06.07-31.05.07)

Na dzien 30 czerwca 2007 r. dokonano
kolejnej miesigcznej wyceny certyfikatow
inwestycyjnych Investor Gold Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego zgodnie z
ktorg wartos¢ jednego certyfikatu ustalono na
13.678,50 z1, co oznacza spadek o 4,27% w
stosunku do wyceny z 31 maja. Od ceny
emisyjnej 10.000 zt Fundusz uzyskat stopg
zwrotu w wysokosci 36,79%.

Stopa zwrotu 30.06.07-31.05.07 [%]
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Kwotowania ztota i srebra z rynku spot.

Po stabilnych notowaniach w ciagu niemal catego miesiaca,
ostatnie dni czerwca przyniosty mocna wyprzedaz zlota i srebra.
Sprowadzita ona ceng spot ztota w okolice $redniej 200-dniowej, a
ceng srebra nawet ponizej tego popularnego wskaznika.
Wyprzedaz zbiegla si¢ z publikacja danych na temat
zaangazowania najwigkszych graczy na rynku kontraktow
terminowych na metale szlachetne. Wskazuja one, ze obecna
wysoka zmiennos$¢ cen jest wykorzystywana do ograniczania
krotkich pozycji przez smart money bulionowe banki
inwestycyjne, ktéore maja za soba histori¢ trafnego
identyfikowania lokalnych ekstremow w trwajacym 6 lat rynku
byka. Faktycznie obecna krotka pozycja tej grupy graczy jest
najnizsza od poczatku stycznia tego roku. Warto przypomnie¢, ze
nastgpujace po tym dwa miesiace przyniosty
kilkunastoprocentowy wzrost ceny ztota.

Obecnej konsolidacji towarzyszy pogarszajacy si¢ sentyment
wokoét rynku metali szlachetnych, pojawiaja si¢ nawet glosy o
koncu hossy. Lecz jesli jest tak w istocie, dlaczego najlepiej

poinformowani gracze kupuja zloto (otwierajq dlugie pozycje
lub zamykaja krotkie), dlaczego akcje spotek wydobywczych nie
reaguja na spadki, dlaczego nie ma istotnych umorzen w ztotych i
srebrnych funduszach ETF? Zakonczone wiasnie polrocze nie
nalezato do najcickawszych dla inwestoréw dzialajacych na
rynku metali szlachetnych, skutkiem czego ich cierpliwos¢ oraz
przekonanie o korzystnych perspektywach zlota i srebra sa
wystawione na probe.
Negatywny sentyment jest koniecznym skladnikiem paliwa
zasilajacego wzrosty. W ocenie Investors TFI pozostate czynniki
nic nie stracity ze swojego wybuchowego potencjatu- potezny i
rosnacy szybko popyt z bogacacej si¢ Azji, konwersja
petrodolarow w ztoto od Rosji przez Iran po Bliski Wschod,

Zmiana wartosci inwestycji 30.06.07-16.10.06 [z{]

WI - wartos$¢ inwestycji na dany dzien

rodzacy si¢ popyt ze strony bankéw centralnych zdolny w
niedalekiej przysztosci zaabsorbowa¢ sprzedaz przez banki
europejskie, spadajaca produkcja ztota, pigtrzace si¢ trudnosci
polityczne i1 spoteczne w budowaniu nowych kopaln, rosnace
koszty produkcji i deficyt wykwalifikowanych geologow i
metalurgéw 1 obiecujacych nowych projektow gorniczych. W
cenach realnych ztoto i srebro pozostaja tanie wzgledem niemal
wszystkich commodities i niezwykle tanie uwzgledniajac
nagromadzonag przez dziesigciolecia ilo$¢ pieniadza w globalnym
obiegu. Naszym zdaniem obecnie do eksplozji cen brak jedynie
iskry. Moga nig by¢ zauwazalne w ostatnich dniach ostabienie
dolara oraz sezonowo mocne zakupy zlota przez Hinduséw
przygotowujacych si¢ do $wigta Divali i jesiennego sezonu §lubow.
W maju zloto spadlo o 1,64 %, srebro stracito 7,54%, a Amex
Gold Bugs Index 1,56%. Wartos¢ certyfikatu obnizyta si¢ w tym
czasic o 4,27%, co bylo skutkiem zaangazowania S$rodkéw
funduszu w kontrakty terminowe i akcje na poziome zblizonym do
100% wartosci aktywow funduszu.

Przedstawione materiaty dotyczace Investor Gold FIZ maja wytacznie charakter promocyjny i nie stanowia gwarancji osiagniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Podane wyniki nie uwzgledniaja podatkow.

Stopa zwrotu zostata obliczona jako: [wycena certyfikatow na koniec okresu/wycena certyfikatow na poczatek okresu -

1], na podstawie miesiecznych wycen certyfikatow podawanych do publicznej

wiadomosci. Fundusz daje ekspozycje na zmiany cen metali szlachetnych podejmujac wigksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Ze wzgledu na stosowana polityke inwestycyjna wartos¢
certyfikatow moze podlega¢ duzym wahaniom. Powyzsze informacje nie stanowia oferty publicznej w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych. Doktadne informacje dotyczace funduszu znajduja sie w jego Statucie dostepnym na stronie internetowej www.investors.pl oraz w siedzibie
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