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ñ 30
êcznej wyceny certyfikatów

inwestycyjnych Investor Gold Funduszu
Inwestycyjnego Zamkniêtego zgodnie z któr¹
wartoœæ jednego certyfikatu ustalono na
1.415,22 z³,

paŸdziernika.
pocz¹tku dzia³alnoœci Fundusz uzyska³ stopê
zwrotu w wysokoœci 41,52%.

gospodarstw domowych. W celu zwiêkszenia iloœci
gotówki w obiegu FEDowi nie pozosta³o ju¿ wiêc nic
innego ni¿ kupowaæ obligacje rz¹dowe. FED nie
publikuje ¿adnych danych o tego typu operacjach,
jednak ogólny klimat awersji do aktywów
dolarowych i deklaracje dotychczasowych
sojuszników FEDu w podtrzymywaniu wysokich cen
obligacji amerykañskich (kraje arabskie i Chiny),
pozostawiaj¹ FED jako jedynego mo¿liwego
nabywcê obligacji amerykañskich w skali zdolnej
obni¿yæ rentownoœci tak znacz¹co i szybko. Dzia³anie

Miniony miesi¹c mia³ charakter korekcyjny zarówno
na rynku metali, jak i dzia³aj¹cych w tej bran¿y spó³ek.
Z³oto straci³o 1,36%, srebro 3,59%, a wartoœæ
certyfikatu obni¿y³a siê o 7,80%.
Obecne wydarzenia na amerykañskim rynku kredytów
s¹ w naszej opinii bardzo istotne dla przysz³ych cen
z³ota. Po ostatniej obni¿ce stóp FED wpompowa³ w
system ponad 40 mld USD najwiêcej od wrzeœnia 2001.
Do obni¿ania stóp w celu ratowania rynków z zapaœci,
której pierwotn¹ przyczyn¹ jest zbyt tani pieni¹dz, FED
nas ju¿ przyzwyczai³ za kadencji poprzedniego
prezesa. Wiele wskazuje jednak na to, ¿e Ben Bernanke
bêdzie musia³ podj¹æ jeszcze radykalniejsze kroki.
Rynek kredytowy jest sparali¿owany, a spadek cen
nieruchomoœci utrudnia zwiêkszenie poda¿y pieni¹dza
poprzez zwiêkszenie d ³ugu hipotecznego

to jest równoznaczne z drukowaniem pustego
pieni¹dza. To, ¿e w takich warunkach dolar spada nie
jest niczym dziwnym, dziwiæ mo¿e jedynie ze spada tak
wolno. To co z³e dla dolara jest dobre dla z³ota, które ma
szanse zostaæ g³ównym beneficjentem walki FEDu o
zachowanie integralnoœci amerykañskiego systemu
finansowego. Z³oto pierwszym aktywem, do którego
zwracaj¹ siê instytucje, banki centralne i osoby
prywatne chc¹ce uciec od amerykañskiej waluty.
W naszej opinii kolejne miesi¹ce powinny up³ywaæ pod
znakiem walki z³ota z historycznym szczytem na
poziomie 850 USD za uncjê. Wed³ug nas bariera ta
zostanie pokonana, a wszelkie os³abienia w obecnym
przedziale 780-840USD powinny byæ wykorzystywane
do akumulacji.

Przedstawione materia³y dotycz¹ce Investor Gold FIZ maj¹ wy³¹cznie charakter promocyjny i nie stanowi¹ gwarancji realizacji celu inwestycyjnego ani osi¹gniêcia podobnych wyników w przysz³oœci. Uczestnik
funduszu musi siê liczyæ z mo¿liwoœci¹ poniesienia straty. Podane wyniki nie uwzglêdniaj¹ podatków. Stopa zwrotu zosta³a obliczona jako: [wycena certyfikatów na koniec okresu/wycena certyfikatów na
pocz¹tek okresu - 1], na podstawie miesiêcznych wycen certyfikatów podawanych do publicznej wiadomoœci. Fundusz daje ekspozycjê na zmiany cen metali szlachetnych podejmuj¹c wiêksze ryzyko
inwestycyjne w oczekiwaniu wy¿szej stopy zwrotu. Ze wzglêdu na stosowan¹ politykê inwestycyjn¹ wartoœæ certyfikatów mo¿e podlegaæ du¿ym wahaniom. Powy¿sze informacje nie stanowi¹ oferty publicznej w
rozumieniu ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spó³kach publicznych. Dok³adne informacje dotycz¹ce funduszu
znajduj¹ siê w jego Statucie dostêpnym na stronie internetowej www.investors.pl oraz w siedzibie Investors TFI S.A.
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Kwotowania z³ota i srebra z rynku spot.
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Stopa zwrotu 30.11.07-31.10.07 [%] Zmiana wartoœci inwestycji 30.11.07-16.10.06 [z³]
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