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Na dzien 30 listopada 2007 r. dokonano
kolejne; miesigczne] wyceny certyfikatow
inwestycyjnych Investor Gold Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego zgodnie z ktéra
warto$¢ jednego certyfikatu ustalono na
1.415,22 7k, co oznacza spadek o 7,80% w
stosunku do wyceny z 31 pazdziernika. Od
poczatku dziatalno$ci Fundusz uzyskat stope

zwrotu w wysokosci41,52%.
Stopa zwrotu 30.11.07-31.10.07 [%]
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Ztoto Srebro Investor Gold FIZ

Kwotowania ztota i srebra z rynku spot.

Miniony miesiac miat charakter korekcyjny zaréwno
na rynku metali, jak 1 dzialajacych w tej branzy spotek.
Zloto stracilo 1,36%, srebro 3,59%, a warto$¢
certyfikatu obnizyta sig¢ 0 7,80%.

Obecne wydarzenia na amerykanskim rynku kredytow
sa W naszej opinii bardzo istotne dla przysztych cen
ztota. Po ostatniej obnizce stop FED wpompowat w
system ponad 40 mld USD najwigcej od wrzesnia 2001.
Do obnizania stop w celu ratowania rynkdw z zapasci,
ktérej pierwotna przyczyna jest zbyt tani pieniadz, FED
nas juz przyzwyczait za kadencji poprzedniego
prezesa. Wiele wskazuje jednak na to, ze Ben Bernanke
bedzie musiat podja¢ jeszcze radykalniejsze kroki.
Rynek kredytowy jest sparalizowany, a spadek cen
nieruchomosci utrudnia zwigkszenie podazy pieniadza
poprzez zwigkszenie diugu hipotecznego

Przedstawione materiaty dotyczace Investor Gold FIZ maja wytacznie charakter promocyjny i nie stanowia gwarancji realizacji celu inwestycyjnego ani osiagniecia podobnych wynikow w przysztosci. Uczestnik
funduszu musi sie liczy¢ z mozliwoscia poniesienia straty. Podane wyniki nie uwzgledniaja podatkow. Stopa zwrotu zostata obliczona jako: [wycena certyfikatow na koniec okresu/wycena certyfikatow na
poczatek okresu - 1], na podstawie miesiecznych wycen certyfikatow podawanych do publicznej wiadomosci. Fundusz daje ekspozycje na zmiany cen metali szlachetnych podejmujac wieksze ryzyko
inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Ze wzgledu na stosowana polityke inwestycyjna wartosc certyfikatow moze podlega¢ duzym wahaniom. Powyzsze informacje nie stanowia oferty publicznej w
rozumieniu ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. Doktadne informacje dotyczace funduszu

gospodarstw domowych. W celu zwigkszenia ilosci
gotowki w obiegu FEDowi nie pozostato juz wigc nic
innego niz kupowaé obligacje rzadowe. FED nie
publikuje zadnych danych o tego typu operacjach,
jednak ogo6lny klimat awersji do aktywow
dolarowych i deklaracje dotychczasowych
sojusznikéw FEDu w podtrzymywaniu wysokich cen
obligacji amerykanskich (kraje arabskie 1 Chiny),
pozostawiaja FED jako jedynego mozliwego
nabywce obligacji amerykanskich w skali zdolnej
obnizy¢ rentownosci tak znaczaco i szybko. Dzialanie

Zmiana wartosci inwestycji 30.11.07-16.10.06 [z}]
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Ztoto Srebro -#- Investor Gold FIZ

WI - warto$¢ inwestycji na dany dzien (po podziale z dnia 31 sierpnia 2007 r.)

to jest rownoznaczne z drukowaniem pustego
pieniadza. To, ze w takich warunkach dolar spada nie
jestniczym dziwnym, dziwi¢ moze jedynie ze spada tak
wolno. To co zte dla dolara jest dobre dla ztota, ktore ma
szanse zosta¢ gldéwnym beneficjentem walki FEDu o
zachowanie integralno$ci amerykanskiego systemu
finansowego. Ztoto pierwszym aktywem, do ktorego
zwracaja si¢ instytucje, banki centralne 1 osoby
prywatne chcace uciec od amerykanskiej waluty.
W naszej opinii kolejne miesiace powinny uptywac pod
znakiem walki zlota z historycznym szczytem na
poziomie 850 USD za uncj¢. Wedlug nas bariera ta
zostanie pokonana, a wszelkie ostabienia w obecnym
przedziale 780-840USD powinny by¢ wykorzystywane
do akumulacji.

znajduja sie w jego Statucie dostepnym na stronie internetowej www.investors.pl oraz w siedzibie Investors TFI S.A.



