
W dniu 30 grudnia dokonano kolejnej miesiêcznej 
wyceny certyfikatów Investor Funduszu Inwestycyjnego 
Zamkniêtego zgodnie z któr¹ wartoœæ jednego 
certyfikatu ustalono na 10.967,19 z³, co oznacza wzrost o 
9,75% w stosunku do poprzedniej wyceny z dnia 30 
listopada 2005 r. W grudniu jest to jednoczeœnie 
najlepszy wynik ze wszystkich funduszy dostêpnych na 
rynku***. Bardzo dobre wyniki osi¹gniêto dziêki 
zaanga¿owaniu na rynku amerykañskim, azjatyckim, a 
tak¿e polskim, miêdzy innymi w spó³ki surowcowe oraz 
spó³ki z bran¿y nowoczesnych technologii.

W grudniu ceny obligacji na rynkach œwiatowych 
w dalszym ci¹gu ros³y. Przyczyni³ siê do tego 
³agodniejszy komentarz FED po kolejnej 
podwy¿ce stóp procentowych w Stanach 
Zjednoczonych, w którym zasugerowano 
mo¿liwoœæ zakoñczenia cyklu podwy¿ek. Pod 
koniec miesi¹ca krzywa terminowa stóp 
procentowych w Stanach wyp³aszczy³a siê co 
historycznie sugerowa³oby spowolnienie 
gospodarki amerykañskiej w kolejnych 
kwarta³ach. Ceny polskich obligacji równie¿ ros³y.

Koñcówka roku na œwiatowych gie³dach akcji up³ynê³a 
pod znakiem wzrostów. Szczególnie niemiecki DAX i 
japoñski NIKKEI ustanawia³y wieloletnie maksima. 
Powodem zwy¿ek s¹ oczekiwania na prze³amanie 
wieloletnich okresów stagnacji obu gospodarek. Na tle 
regionu pozytywnie zachowywa³a siê gie³da w 
Warszawie, ale indeksy w Pradze i w Budapeszcie nie 
osi¹gnê³y nowych rekordów. Silnie ros³y równie¿ spó³ki 
z bran¿y technologicznej, a szczególnie atrakcyjnie 
wyceniane s¹ ca³y czas te z rynków azjatyckich. Na 
pocz¹tku roku spodziewana jest korekta, która mo¿e 
stworzyæ mo¿liwoœæ nowych dochodowych inwestycji.

W grudniu, mimo korekty na istotnych dla  
Funduszu rynkach metali szlachetnych, kilka 
nale¿¹cych do Funduszu spó³ek kruszcowych 
wzros³o od kilkudziesiêciu do prawie 100%. 
WyraŸna poprawa nastrojów na tym rynku 
powinna siê prze³o¿yæ na dalsze wysokie wzrosty 
notowañ tej czêœci portfela Funduszu. Grudzieñ 
by³ równie¿ bardzo dobry dla cynku, który jest 
naszym faworytem wœród metali bazowych na 
lata 2006-2007. Zaanga¿owanie Funduszu na 
rynku miedzi ograniczone jest do 2-3 najbardziej 
niedoszacowanych i obiecujacych spólek.  

INVESTOR
FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIÊTY

(30.12-30.11.2005)

Powy¿sza informacja nie stanowi oferty publicznej w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do 
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spó³kach publicznych. Dok³adne informacje dotycz¹ce Funduszu znajduj¹ siê w Statucie Funduszu, który jest 
dostêpny na stronach  internetowych  i  w  siedzibie  Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

* Indeks rynku akcji - Warszawski Indeks Gie³dowy WIG (bez prowizji i op³at)
** 6-miesiêczna lokata terminowa - œrednio w 20 najwiêkszych bankach = 3,18% rocznie, 30.11.2005
*** Na podstawie danych z Parkietu z 2-3 stycznia 2006 r.
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