
Na dzie 2007 r. dokonano
kolejnej miesi

co oznacza wzrost o 7,15% w
stosunku do wyceny z 30 . Od
pocz

ñ 31 paŸdziernika
êcznej wyceny certyfikatów

inwes tycy jnych Inves to r Funduszu
Inwestycyjnego Zamkniêtego, zgodnie z któr¹
wartoœæ jednego certyfikatu ustalono na
2.977,79 z³,

wrzeœnia
¹tku dzia³alnoœci Fundusz uzyska³ stopê

zwrotu w wysokoœci 197,78%.

Podsumowuj¹c ten w¹tek na dzieñ dzisiejszy Emerging
Markets s¹ odpowiedzialne za blisko 70% œwiatowego
wzrostu, podczas gdy USA za 10%, po wyrównaniu tych
udzia³ów w 1998 roku. Dlatego te¿ gospodarka œwiatowa
powinna w coraz mniejszym stopniu reagowaæ na problemy
w Stanach Zjednoczonych. Warto te¿ zaznaczyæ spor¹
mo¿liwoœæ aprecjacji walut niektórych krajów zwi¹zan¹ z
du¿ymi realnymi stopami (szczególnie Brazylia i Turcja,
gdzie dochodzi ona do 10%). Chocia¿by z polskiego
doœwiadczenia wiemy, ¿e na d³u¿sz¹ metê nie da siê
utrzymaæ tak du¿ej ró¿nicy miêdzy lokatami a inflacj¹.
Sprzyja temu równie¿ olbrzymi nap³yw inwestycji

W paŸdzierniku widzieliœmy proces przenoszenia siê
kapita³ów z rynków o mniejszym potencjale wzrostu
gospodarczego do krajów uznawanych za lokomotywy
wzrostu gospodarczego œwiata. Znowu najwiêksze wzrosty
odnotowa³y gie³dy kojarzone z BRIC (Brazylia +8,0%,
Szanghaj +7,2%, Turcja +6,6%). Nienajgorzej zachowywa³
siê warszawski parkiet (Wig +4,6%) i nie obarczony
„hipotecznymi problemami” amerykañski Nasdaq (+5,8%).
Sprawdzi³y siê wiêc nasze prognozy i przekonanie, ¿e
motorem dalszych wzrostów bêd¹ rynki wschodz¹ce.
Potwierdzeniem tego s¹ dane mówi¹ce o takim nastawieniu
przedsiêbiorstw chocia¿by w Europie. Okazuje siê, ¿e od
roku 1999 udzia³ w eksporcie strefy euro do Stanów
Zjednoczonych spad³ z 16,8% do oko³o 13%, podczas gdy
dla europy œrodkowo-wschodniej wzrós³ z 13,6% do 22% i
dla Azji z 14,8% do 16,5%. Nowi konsumenci rynków
rozwijaj¹cych (EMEU + BRIC) staj¹ siê coraz potê¿niejsi, a
ich portfele pêczniej¹, czego dowodem jest chocia¿by
spadaj¹cy udzia³ w eksporcie Chin do USA (z 33% w 1998
do 24% obecnie). Podobnie wygl¹da to dla ca³ej Azji
(spadek z 22% do 16%).

zagranicznych. Te czynniki powoduj¹ przyci¹ganie
kapita³u (i odp³yw z USA). Do innych prowzrostowych
przes³anek nale¿y rekordowy nap³yw œrodków do
funduszy pieniê¿nych w Stanach Zjednoczonych, a
wczeœniej wiêkszy by³ tylko raz, na pocz¹tku 2003 roku,
czyli na koñcu bessy 2001-2003.
Na wynik Investor FIZ w paŸdzierniku najwiêkszy wp³yw
mia³o trafne przewidzenie wzrostów i du¿a alokacja na
rynkach wschodz¹cych. Równie¿ spodziewaj¹c siê
dobrego czwartego kwarta³u dla metali szlachetnych czêœæ
zysków osi¹gniêta zosta³a na rynku z³ota i srebra. Obecnie
zak³adamy, ¿e nadal emerging markets bêd¹ przyci¹gaæ
kapita³ i generowaæ wiêksze zyski od rynków
tradycyjnych, aczkolwiek mog¹ temu towarzyszyæ
równie¿ wiêksze wahania. Bardzo interesuj¹cy wydaje
nam siê równie¿ program budowy infrastruktury w Rosji
opiewaj¹cy na bilion dolarów, który zapewni firmom w
nim uczestnicz¹cym olbrzymie zyski. W zwi¹zku z tym
prowadzimy intensywne analizy spó³ek i instrumentów
finansowych, aby jak najwiêcej na tym zarobiæ. Nadal
spodziewamy siê równie¿ wzrostu metali szlachetnych i
planujemy w tych wzrostach partycypowaæ.

INVESTOR
FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIÊTY

(31.10.07-30.09.07)

Materia³y dotycz¹ce Investor FIZ maj¹ wy³¹cznie charakter promocyjny i nie stanowi¹ gwarancji realizacji celu inwestycyjnego ani osi¹gniêcia podobnych wyników w przysz³oœci. Podane wyniki nie
uwzglêdniaj¹ op³aty manipulacyjnej i podatków. Stopa zwrotu jest obliczana jako: [wycena certyfikatów na koniec okresu/wycena certyfikatów na pocz¹tek okresu - 1], na podstawie miesiêcznych wycen
certyfikatów podawanych do publicznej wiadomoœci. Fundusz jest dla inwestorów chc¹cych podj¹æ wiêksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wy¿szej stopy zwrotu. Ze wzglêdu na stosowan¹ politykê
inwestycyjn¹ wartoœæ certyfikatów mo¿e podlegaæ wahaniom i cechowaæ siê du¿¹ zmiennoœci¹. Uczestnik funduszu musi siê liczyæ z mo¿liwoœci¹ poniesienia straty. Jedynym prawnie wi¹¿¹cym
dokumentem, zawieraj¹cym m.in. szczegó³owe dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka i op³atach, jest Prospekt emisyjny dostêpny na stronach internetowych www.investors.pl i www.bgz.pl.

* Indeks rynku akcji - Warszawski Indeks Gie
** 6-miesi

³dowy WIG (bez prowizji i op³at)
êczna lokata terminowa - œrednio w 20 najwiêkszych bankach WI - wartoœæ inwestycji na dany dzieñ (po podziale z dnia 1 czerwca 2006 r.)
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Stopa zwrotu 31.10.07-30.09.07 [%] Zmiana wartoœci inwestycji 31.10.07-22.09.05 [z³]
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