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Na dzien 31 pazdziernika 2007 r. dokonano
kolejne; miesigczne] wyceny certyfikatow
inwestycyjnych Investor Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego, zgodnie z ktdra
warto$¢ jednego certyfikatu ustalono na
2.977,79 zl, co oznacza wzrost o 7,15% w
stosunku do wyceny z 30 wrze$nia. Od
poczatku dziatalno$ci Fundusz uzyskat stope
zwrotu w wysokosci 197,78%.
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** 6-miesieczna lokata terminowa - $rednio w 20 najwiekszych bankach

W pazdzierniku widzieliSmy proces przenoszenia si¢
kapitatow z rynkéw o mniejszym potencjale wzrostu
gospodarczego do krajow uznawanych za lokomotywy
wzrostu gospodarczego $wiata. Znowu najwigksze wzrosty
odnotowaly gietdy kojarzone z BRIC (Brazylia +8,0%,
Szanghaj +7,2%, Turcja +6,6%). Nienajgorzej zachowywat
si¢ warszawski parkiet (Wig +4,6%) i nie obarczony
,.hipotecznymi problemami” amerykanski Nasdaq (+5,8%).
Sprawdzity si¢ wigc nasze prognozy i przekonanie, ze
motorem dalszych wzrostow beda rynki wschodzace.
Potwierdzeniem tego sq dane mowiace o takim nastawieniu
przedsigbiorstw chociazby w Europie. Okazuje sig, ze od
roku 1999 udziat w eksporcie strefy euro do Stanow
Zjednoczonych spadt z 16,8% do okoto 13%, podczas gdy
dla europy srodkowo-wschodniej wzrost z 13,6% do 22% i
dla Azji z 14,8% do 16,5%. Nowi konsumenci rynkéw
rozwijajacych (EMEU + BRIC) staja si¢ coraz potezniejsi, a
ich portfele pegcznieja, czego dowodem jest chociazby
spadajacy udzial w eksporcie Chin do USA (z 33% w 1998
do 24% obecnie). Podobnie wyglada to dla calej Azji
(spadek z22% do 16%).

Podsumowujac ten watek na dzien dzisiejszy Emerging
Markets sa odpowiedzialne za blisko 70% S$wiatowego
wzrostu, podczas gdy USA za 10%, po wyrownaniu tych
udziatow w 1998 roku. Dlatego tez gospodarka $wiatowa
powinna w coraz mniejszym stopniu reagowac na problemy
w Stanach Zjednoczonych. Warto tez zaznaczy¢ spora
mozliwos$¢ aprecjacji walut niektorych krajow zwiazang z
duzymi realnymi stopami (szczeg6lnie Brazylia i Turcja,
gdzie dochodzi ona do 10%). Chociazby z polskiego
do$wiadczenia wiemy, ze na dluzsza mete nie da si¢
utrzymac tak duzej roznicy miedzy lokatami a inflacja.
Sprzyja temu rowniez olbrzymi naplyw inwestycji

Zmiana wartosci inwestycji 31.10.07-22.09.05 [zi]
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WI - warto$¢ inwestycji na dany dzien (po podziale z dnia 1 czerwca 2006 r.)

zagranicznych. Te czynniki powoduja przyciaganie
kapitatu (i odptyw z USA). Do innych prowzrostowych
przestanek nalezy rekordowy naptyw srodkéw do
funduszy pienigznych w Stanach Zjednoczonych, a
wczesniej wiekszy byl tylko raz, na poczatku 2003 roku,
czylinakoncu bessy 2001-2003.

Na wynik Investor FIZ w pazdzierniku najwigkszy wptyw
mialo trafne przewidzenie wzrostow i duza alokacja na
rynkach wschodzacych. Roéwniez spodziewajac sig
dobrego czwartego kwartatu dla metali szlachetnych czgs¢
zyskow osiagnigta zostata na rynku ztota i srebra. Obecnie
zakladamy, Zze nadal emerging markets bgda przyciagac
kapitat i generowac¢ wigksze zyski od rynkéw
tradycyjnych, aczkolwiek moga temu towarzyszy¢
rowniez wigksze wahania. Bardzo interesujacy wydaje
nam si¢ rowniez program budowy infrastruktury w Rosji
opiewajacy na bilion dolarow, ktéry zapewni firmom w
nim uczestniczacym olbrzymie zyski. W zwiazku z tym
prowadzimy intensywne analizy spotek i instrumentow
finansowych, aby jak najwigcej na tym zarobi¢. Nadal
spodziewamy si¢ rowniez wzrostu metali szlachetnych i
planujemy w tych wzrostach partycypowac.

Materiaty dotyczace Investor FIZ maja wytacznie charakter promocyjny i nie stanowia gwarancji realizacji celu inwestycyjnego ani osiagniecia podobnych wynikow w przysztosci. Podane wyniki nie
uwzgledniaja optaty manipulacyjnej i podatkow. Stopa zwrotu jest obliczana jako: [wycena certyfikatow na koniec okresu/wycena certyfikatow na poczatek okresu - 1], na podstawie miesiecznych wycen
certyfikatow podawanych do publicznej wiadomosci. Fundusz jest dla inwestorow chcacych podjac¢ wieksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Ze wzgledu na stosowang polityke
inwestycyjna wartos$¢ certyfikatow moze podlega¢ wahaniom i cechowac sie duza zmiennoscia. Uczestnik funduszu musi sie liczy¢é z mozliwoscia poniesienia straty. Jedynym prawnie wiazacym
dokumentem, zawierajacym m.in. szczegotowe dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka i optatach, jest Prospekt emisyjny dostepny na stronach internetowych www.investors.pliwww.bgz.pl.



