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Na dzien 31 maja 2007 r. dokonano kolejnej
miesigczne] wyceny certyfikatow
inwestycyjnych Investor Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego, zgodnie z ktdra
warto$¢ jednego certyfikatu ustalono na
2.587,13 zl, co oznacza wzrost o 6,04% w
stosunku do wyceny z 30 kwietnia. Od
poczatku dziatalno$ci Fundusz uzyskat stope
zwrotu w wysokosci 158,71%.
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** 6-miesieczna lokata terminowa - $rednio w 20 najwiekszych bankach

Maj byt bardzo dobrym miesigcem na $wiatowych gietdach, co
byto kontynuacja reakcji na naptywajace od miesigcy pozytywne
dane makroekonomiczne ze Swiatowej gospodarki. Zaczeta sig tez
zaznacza¢ mala przewaga krajoéw wysokorozwinigtych, ktére
wchodza w fazg przyspieszenia, czego przyktadem jest boom w
gospodarce niemieckiej (wzrost indeksu we Frankfurcie +6,4%).
Zauwazamy tez zanizone wyceny spotek krajow rozwinigtych,
czego przyktadem jest §redni wskaznik ceny akcji do zysku dla
najwigkszych firm w USA na poziomie 18, podczas gdy w
szczycie hossy 2000 roku wynosit ponad 30. Bardzo podobnie
sytuacja wyglada w przypadku spoétek europejskich. Generalnie
od kilku lat zyski firm najbardziej rozwinigtych krajéw rosty
szybko, a ceny akcji zaczely to dyskontowac dopiero od pottora
roku. Ta tendencja jest tez odzwierciedlona w przeptywach
srodkow do funduszy i oznacza wycofanie czgéci aktywow z
rynkdw rozwijajacych si¢ na rzecz wiasnie tradycyjnych
gospodarek (w ostatnim tygodniu maja 1,1 mld $). Inna trwajaca
od pot roku tendencja na rynkach rozwijajacych sig jest olbrzymia
przewaga funduszy zwiazanych z nieruchomosciami, do ktoérych
ptyna najwigksze srodki kosztem funduszy zwiazanych z akcjami,
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w tym szczegdlnie sektoréw energetycznego i nowoczesnych
technologii. Ta tendencja potwierdza bardzo dobre perspektywy
dla spétek z branzy budowlano-montazowe;j.

Do najwazniejszych danych makroekonomicznych w zeszlym
miesigcu nalezy zaliczy¢ marcowy wzrost nowych zamowien w
przemys$le w catej Unii Europejskiej o 8,1% w skali roku.
Najcieckawsze, ze najwigkszy wzrost zamowien w przemysle
odnotowaty Polska (65,2%) i Rumunia (35,8%). Ze Standéw
Zjednoczonych naptyngly uspakajajace informacje na temat
czynnikow wplywajacych na wzrost inflacji, co oddala
mozliwo$¢ dalszych podwyzek stop procentowych. W Polsce wg
GUS liczba rozpoczetych budéw mieszkan w okresie styczen-
kwiecien 2007 wzrosta 0 66,1% 1/r, a liczba pozwolen na budowg

Zmiana wartosci inwestycji 31.05.07-22.09.05 [zi]
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WI - warto$¢ inwestycji na dany dzien (po podziale z dnia 1 czerwca 2006 r.)

wzrosta 0 52,8% t/r, co stanowi kolejny pozytywny argument dla
sektora budowlanego. Wydarzeniem byt roéwniez poziom
wzrostu PKB w pierwszym kwartale az o 7,4%. Warto
odnotowac takze spadek stopy bezrobocia w kwietniu do 13,7%
wobec 14,4% w marcu.

W maju na wyniki funduszu wptyngla istotnie bardzo dobra
alokacja $rodkéw z nowej emisji na rynkach $wiatowych.
RealizowaliSmy przygotowane przed emisja projekty
inwestycyjne gtownie w Europie i Azji. Bardzo dobre stopy
zwrotu nadal generowaty spotki budowlane oraz firmy zyskujace
na wzroscie popytu konsumenckiego. Obecnie oceniamy, Ze
wzrost na $§wiatowych gieldach prawdopodobnie si¢ utrzyma,
przy czym przewage uzyskaja gieldy krajow rozwinigtych.
Szczegdlnie gospodarka niemiecka wyglada na bardzo silna, co
oczywiscie si¢ przelozy na spotki polskie. Pozytywnie oceniamy
tez rynek metali szlachetnych, ktory po dhuzszej korekcie
zaczyna dawaé pozytywne sygnaly. Analizujemy rowniez
mozliwosci pozyskania do portfela szybko rozwijajacych si¢
spotek na rynku niepublicznym, ktére w ciagu roku
wprowadzaliby$my na gietdg.

Przedstawione materiaty dotyczace Investor FIZ maja wytacznie charakter promocyjny i nie stanowia gwarancji osiagniecia podobnych wynikow w przysztosci. Podane wyniki nie uwzgledniaja optaty
dystrybucyjnej i podatkéw. Stopa zwrotu zostata obliczona jako: [wycena certyfikatow na koniec okresu/wycena certyfikatow na poczatek okresu - 1], na podstawie miesiecznych wycen certyfikatow
podawanych do publicznej wiadomosci. Fundusz jest dla inwestorow chcacych podjac wieksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Ze wzgledu na stosowang polityke inwestycyjna
wartos$c certyfikatow moze podlega¢ wahaniom. Jedynym prawnie wigzacym dokumentem, zawierajacym m.in. szczegotowe dane finansowe oraz informacje o czynnikach ryzyka, jest Prospekt emisyjny

dostepny na stronach internetowych www.investors.pl i www.bgz.pl oraz w siedzibie Investors TFI S.A.



