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Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(31.01.10-28.02.10)

Na dzien 28 lutego 2010 r. dokonano Kkolejnej
miesiecznej wyceny certyfikatow inwestycyjnych
Investor Central and Eastern Europe Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego, zgodnie z ktérg
warto$¢ jednego certyfikatu ustalono na 790,01 z,
co oznacza spadek o0 4,17% w stosunku do wyceny
z 31 stycznia. Od poczatku dziatalnosci Fundusz
uzyskat stope zwrotu w wysokosci -21,00%.
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Luty okazat sie miesigcem w ktérym kontynuowana byta
korekta rozpoczeta jeszcze w styczniu. Po dos¢ silnych
spadkach na poczatku, nastapito uspokojenie nastrojow i
proba odbicia. Wykres WIG20 wykazuje jednak wyrazng
stabos¢ w stosunku do zachodnich indeksow. Dlatego tez
do konca lutego udato sie odrobi¢ zaledwie 29% ostatniej
korekty spadkowej podczas gdy np. S&P500 51%.
Jednoczesnie w lutym wyraznie wida¢ byto negatywny
sentyment do duzych spotek. Relatywnie silne okazaty
sie spétki mate i srednie. Koniec miesigca polska gietda
zakonczyta wyrazng zwyzkg w pigtek i ostatecznie za
caly miesigc indeks WIG20 stracit 4,94%, WIG 3,37% a
MWI1G40 tylko 0,4%.

Z pozostatych krajow regionu warto zwréci¢ uwage na
Turcje. W lutym indeks gietdy tureckiej ISE100 stracit
9,05%, co wynikato z zawirowan na scenie politycznej
tego kraju. Aresztowanie kilkudziesieciu wysokich ranga
oficerbw wojskowych oskarzanych o probe przejecia
wladzy wyraznie wystraszytlo inwestoréw zaréwno
zagranicznych jak i krajowych. Patrzac na fundamenty
gospodarki sytuacja jest stosunkowo dobra. Uspokojenie
nastrojow powinno zatem przetozy¢ sie na wzrosty gietdy
tureckie;.

W zakresie danych makroekonomicznych negatywnym
wydarzeniem byt znacznie nizszy niz sie spodziewano
wzrost sprzedazy detalicznej, ktéry wyniost 2,5% r/r
wobec prognoz 5,3% r/r. RPP podobnie jak w
poprzednich miesigcach nie zmienita stép procentowych.
Wydaje sie, ze taka sytuacja utrzyma sie jeszcze
przynajmniej kilka miesiecy. Stopa bezrobocia wyniosta
12,7%, a inflacja CPIl 3,6% r/r, a wiec jest caty czas
powyzej celu inflacyjnego NBP. Pozytywnym zaskoczeniem
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Wartos$¢ inwestycji na dany dzien

jest natomiast wzrost produkcji przemystowej o 8,5% r/r
wobec oczekiwanych 6,2% r/r.

Wartosé¢ certyfikatu w grudniu spadfa o 4,17%. Wynik ten
jest rezultatem po pierwsze wystgpienia spadkow
gietdowych, a po drugie zmniejszania zaangazowania w
niektérych spétkach, zwtaszcza tych o ograniczone;
ptynnosci. Na chwile obecng skala oraz styl w jakim
polskie indeksy prébujg odrabia¢ straty wynikte z
ostatniej korekty wskazuja, iz rynek jest dosc staby. To z
kolei sugeruje, ze ostatnie spadki jeszcze sie nie
zakonczyty.

Niezaleznie od sytuacji rynkowej koncentrujemy sie na
selekcji spotek o bardzo dobrych fundamentach, ktore
beda stanowity dtugoterminowg inwestycje. W ramach
Sredniej i krétkoterminowej perspektywy dokonujemy
alokacji w wybrane, ptynne walory, ktére przy rosnacych
indeksach moga przynies¢ wyzsze niz indeks stopy
zwrotu. W okresie przewidywanych spadkéw portfel
zabezpieczamy kontraktami terminowymi na WI1G20.

Fundusz jest przeznaczony dla inwestoréw chcacych podja¢ wieksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Przedstawione materiaty dotyczace Funduszu majg
wytacznie charakter promocyjny i nie stanowia gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiagniecia podobnych wynikéw w przysziosci. Podane wyniki nie uwzgledniaja opfaty
manipulacyjnej i podatkéw. Ze wzgledu na stosowang polityke inwestycyjna warto$¢ certyfikatbw moze cechowaé sie duza zmiennoscia, a uczestnik Funduszu musi sie liczyé z
mozliwos$cig poniesienia straty. Szczegétowe informacje dotyczace emisji, w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o optatach i podatkach, zawarte sa w Prospekcie

emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pl i www.bgz.pl.



