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Investor Gold

Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(30.04.09-31.05.09)

Na dzien 31 maja 2009 r. dokonano kolejnej
miesiecznej wyceny certyfikatbw inwestycyjnych
Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego, zgodnie z ktorg wartos¢ jednego
certyfikatu ustalono na 1.575,89 zl, co oznacza
wzrost o 11,27% w stosunku do wyceny z 30
kwietnia. Od poczatku dziatalnosci Fundusz uzyskat
stope zwrotu w wysokosci 57,59%.
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Kwotowania ztota i srebra z rynku spot

Na wynik funduszu w maju wptyw miato zwiekszenie
udziatu zlota w portfelu oraz zaangazowanie w
stabilne fundamentalnie spo6tki wydobywajgce ztoto.
Dzieki takiej strategii wynik funduszu w maju byt
lepszy od ziota, ktére wzrosto o 9,55%.

Dynamiczne wzrosty ceny ziota rozpoczely sie
4 maja, co mozna wigza¢ z wyraznym ostabieniem
dolara, ktére rozpoczeto sie szesS¢ dni wczesdniej.
ZarObwno wzrost ceny ziota jak i spadek dolara bylty
spowodowane relokacjg kapitatu, ktdrego efektem
byt bardzo duzy wzrost rentownosci (wyprzedaz)
obligacji rzgdowych USA, spotegowany obnizeniem
ratingu Wielkiej Brytanii. Reakcja obligaciji
rzadowych na perspektywe obnizenia ratingu,
spadku wartosci dolara i wzrostu cen surowcow jest
rowniez doskonatym przyktadem na to, jak bedzie
zachowywat sie rynek dtugu, dolar i zioto w okresie
wysokiej inflacji. Wzrost inflacji w USA widac¢ juz w
ujeciu miesigc do miesigca, i tak od grudnia 2008
roku do kwietnia biezgcego roku inflacja w cenach
konsumenta wzrosta o 1,4%, jezeli dotychczasowa
dynamika wzrostu cen zostanie zachowana, to na

koniec roku pomimo gtebokiej recesji, inflacja moze
by¢ na poziomie 4,5%, co dynamicznym wzrostem
rentownosci  potwierdzajg dodatkowo obligacje
rzadowe. Wzrost inflacji do 4,5% podczas recesji,
moze by¢ zapowiedzig skali wzrostu inflacji po
rozpoczeciu  sie  ozywienia  gospodarczego,
wowczas kredyt zacznie by¢ na szerokg skale
kreowany z pieniedzy, ktérych iloS¢ w obiegu
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Warto$¢ inwestycji na dany dzien (po podziale z dnia 31 sierpnia 2007 r.)

zwiekszyta sie o kilkaset procent, a inflacja bedzie
przybiera¢ rozmiary co najmniej dwucyfrowe.

W maju szerokim echem odbit sie réwniez raport
World Gold Council, wedtug ktérego w pierwszym
kwartale 2009 roku popyt na ztoto wzrést do 1015
ton z 734 ton rok wczesniej. Popyt inwestycyjny sie
potroit, wyniost 596 ton i pochodzit glownie z krajow
rozwinietych.

W perspektywie kilku miesiecy spodziewamy sie
ataku ziota na szczyty, po ewentualnej korekcie,
ktora jednak powinna by¢ zdecydowanie plytsza niz
poprzednie, co jest efektem coraz bardziej
prawdopodobnego scenariusza wysokiej inflacji.

Fundusz jest przeznaczony dla inwestoréw chcacych podja¢ wieksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Przedstawione materiaty dotyczace Funduszu maja
wytacznie charakter promocyjny i nie stanowig gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiggniecia podobnych wynikéw w przysziosci. Podane wyniki nie uwzgledniaja optaty
manipulacyjnej i podatkdw. Ze wzgledu na stosowang polityke inwestycyjng wartos$¢ certyfikatbw moze cechowa¢ sie duzg zmienno$cig, a uczestnik Funduszu musi sie liczy¢ z
mozliwo$cig poniesienia straty. Szczegdtowe informacje dotyczace emisji, w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o optatach i podatkach, zawarte sa w Prospekcie

emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pl i www.bgz.pl.



