
 

 
Fundusz jest przeznaczony dla inwestorów chcących podjąć większe ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyższej stopy zwrotu. Przedstawione materiały dotyczące Funduszu mają 
wyłącznie charakter promocyjny i nie stanowią gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiągnięcia podobnych wyników w przyszłości. Podane wyniki nie uwzględniają opłaty 
manipulacyjnej i podatków. Ze względu na stosowaną politykę inwestycyjną wartość certyfikatów może cechować się dużą zmiennością, a uczestnik Funduszu musi się liczyć z 
możliwością poniesienia straty. Szczegółowe informacje dotyczące emisji, w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o opłatach i podatkach, zawarte są w Prospekcie 
emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pl i www.bgz.pl. 

 
 

Investor Gold 
Fundusz Inwestycyjny Zamknięty 

(30.04.09-31.05.09) 
 
Na dzień 31 maja 2009 r. dokonano kolejnej 
miesięcznej wyceny certyfikatów inwestycyjnych 
Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego 
Zamkniętego, zgodnie z którą wartość jednego 
certyfikatu ustalono na 1.575,89 zł, co oznacza 
wzrost o 11,27% w stosunku do wyceny z 30 
kwietnia. Od początku działalności Fundusz uzyskał 
stopę zwrotu w wysokości 57,59%. 
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Kwotowania złota i srebra z rynku spot 

 
Na wynik funduszu w maju wpływ miało zwiększenie 
udziału złota w portfelu oraz zaangażowanie w 
stabilne fundamentalnie spółki wydobywające złoto. 
Dzięki takiej strategii wynik funduszu w maju był 
lepszy od złota, które wzrosło o 9,55%.  
Dynamiczne wzrosty ceny złota rozpoczęły się        
4 maja, co można wiązać z wyraźnym osłabieniem 
dolara, które rozpoczęło się sześć dni wcześniej. 
Zarówno wzrost ceny złota jak i spadek dolara były 
spowodowane relokacją kapitału, którego efektem 
był bardzo duży wzrost rentowności (wyprzedaż) 
obligacji rządowych USA, spotęgowany obniżeniem 
ratingu Wielkiej Brytanii. Reakcja obligacji 
rządowych na perspektywę obniżenia ratingu, 
spadku wartości dolara i wzrostu cen surowców jest 
również doskonałym przykładem na to, jak będzie 
zachowywał się rynek długu, dolar i złoto w okresie 
wysokiej inflacji. Wzrost inflacji w USA widać już w 
ujęciu miesiąc do miesiąca, i tak od grudnia 2008 
roku do kwietnia bieżącego roku inflacja w cenach 
konsumenta wzrosła o 1,4%, jeżeli dotychczasowa 
dynamika wzrostu cen zostanie zachowana, to na 

koniec roku pomimo głębokiej recesji, inflacja może 
być na poziomie 4,5%, co dynamicznym wzrostem 
rentowności potwierdzają dodatkowo obligacje 
rządowe. Wzrost inflacji do 4,5% podczas recesji, 
może być zapowiedzią skali wzrostu inflacji po 
rozpoczęciu się ożywienia gospodarczego, 
wówczas kredyt zacznie być na szeroką skalę 
kreowany   z  pieniędzy,   których   ilość   w   obiegu  
 

Zmiana wartości inwestycji 16.10.06 - 31.05.09 [zł]
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Wartość inwestycji na dany dzień (po podziale z dnia 31 sierpnia 2007 r.) 
 
zwiększyła się o kilkaset procent, a inflacja będzie 
przybierać rozmiary co najmniej dwucyfrowe. 
W maju szerokim echem odbił się również raport 
World Gold Council, według którego w pierwszym 
kwartale 2009 roku popyt na złoto wzrósł do 1015 
ton z 734 ton rok wcześniej. Popyt inwestycyjny się 
potroił, wyniósł 596 ton i pochodził głownie z krajów 
rozwiniętych. 
W perspektywie kilku miesięcy spodziewamy się 
ataku złota na szczyty, po ewentualnej korekcie, 
która jednak powinna być zdecydowanie płytsza niż 
poprzednie, co jest efektem coraz bardziej 
prawdopodobnego scenariusza wysokiej inflacji. 
 


