4> INVESTORS TFIS.A.

INVESTORS

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.  XII Wydzial Gospodarczy KRS 0000227685

Al. Szucha 8, 00-582 Warszawa

tel. 22 375 74 43, fax. 22 375 74 48 Zarzad: Maciej Wisniewski, Michat Stysz,
office@investors.pl, www.investors.pl Janusz Siatkowski, Andrzej Kaczorowski,
Kap. zak. = kap. wpt. = 600.000 zt Grzegorz Mielcarek, Arnold Mardon

INVESTOR Butgaria i Rumunia
FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie

NIP 1070001525, Regon 140027134

(30.06.07-20.06.07)

Na dzien 30 czerwca 2007 r. dokonano
plerwsze] miesigcznej wyceny certyfikatow
inwestycyjnych Investor Butgaria i Rumunia
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego,
zgodnie z ktora warto$¢ jednego certyfikatu
ustalono na 1.004,32 zi, co oznacza wzrost o
0,06% w stosunku do wyceny z 20 czerwca. Od
poczatku dziatalno$ci Fundusz uzyskat stope
zwrotu w wysokosci 0,43%.

Stopa zwrotu 30.06.07-20.06.07 [%]

domowe, ktora osiagneta w maju ponad 27 miliardow lewa
(ok. 13,5 miliardow euro) i jest o 45,4% wigksza niz w
analogicznym okresie roku ubiegtego.

Uwaga inwestoréw butgarskiego rynku kapitatlowego w
ubieglym miesiacu byta najbardziej skupiona na
gieldowym debiucie i pierwszych sesjach notowan akcji
dwoch bankow, ktore przeprowadzity pierwotng ofertg
publiczna w maju. Akcje Korporacyjnego Banku
Handlowego uzyskaty 30% wzrost notowan, a Pierwszego
Banku Inwestycyjnego 13% w stosunku do ceny emisyjnej
W czasie pierwszego notowania. Atrakcyjne perspektywy
rozwoju, duza jak na warunki bulgarskie ptynnosé

Zmiana wartosci inwestycji 30.06.07-20.06.07 [zi]
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Index rynku akcji  Indeks rynku akcji Investor BiR FIZ
SOFIX* BET**

* Indeks rynku akcji SOFIX - Butgaria (bez prowizji i optat)
** Indeks rynku akcji BET Rumunia (bez prowizji i optat)

W ostatniej dekadzie czerwca po zarejestrowaniu przez Sad
Okregowy w Warszawie fundusz Investor Bulgaria i
Rumunia FIZ rozpoczal inwestowanie na Bulgarskiej
Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Sofii.

Po kilku miesiacach stagnacji ostro w gore ruszyty indeksy
gieldy sofijskiej SOFIX i BG40 odnotowujac odpowiednio
5.7%17.02% wzrosty w stosunku do konca maja. Tendencja
ta moze zosta¢ podtrzymana mimo tradycyjnie mniejszej
aktywnosci inwestoréw w miesiacach wakacyjnych.
Wyraznie spada bezrobocie w Bulgarii. Wedlug danych
Narodowego Instytutu Statystycznego w czerwcu juz ponad
15% przedsigbiorstw przemystowych widzi zagrozenie w
zmniejszaniu si¢ dostgpnej sity roboczej. W maju 2007
indeks cen konsumenckich wzrést w stosunku do tego
samego miesiaca roku 2006 o 4,5%, utrzymujac wyrazna
tendencj¢ znizkowa tego wspotczynnika. W analogicznym
okresie wynagrodzenia wzrosty o ponad 16%, co pokazuje
rosnaca site nabywcza spoleczenstwa bulgarskiego.
Potwierdza to rowniez wyrazny wzrost kwoty kredytow
zaciagnigtych prze instytucje niefinansowe i gospodarstwa

Index rynku akcji SOFIX* Indeks rynku akcji BET** =B Investor BiR FIZ

WI - warto$¢ inwestycji na dany dzien

oraz kapitalizacja powinny spowodowac utrzymywanie si¢
zainteresowania inwestorow bankami i w konsekwencji
wzrost ich kursow.

Przed tygodniem miejscowy dziennik finansowy
opublikowat informacj¢, wedtug ktorej gltowny
dystrybutor gazu w Bulgarii-spotka Bulgargaz Holding
S.A. ma by¢ wprowadzona na sofijska gietde. Wedhug
publikacji w najblizszym czasie ma zostaC¢ przyjeta
strategia prywatyzacji spolki, a caty proces do momentu
pierwszego notowania ma zaja¢ okoto 2 lat. W ostatnim
dniu miesiaca Chimimport, jedna z najwigkszych spotek
publicznych, poinformowat, Ze zamierza powigkszy¢ swoj
kapitat akcyjny.

Lipiec bedzie miesiagcem budowania portfela
inwestycyjnego funduszu. Zamierzamy zwroécié
szczegolna uwage na spoOiki posiadajace w swoich
aktywach duze ilosci zakupionej po atrakcyjnych cenach
ziemi-zardwno rolnej jak i przeznaczonej do inwestycji
budowlanych. Spoétki te maja naszym zdaniem duzy
potencjat wzrostowy.

Przedstawione materiaty dotyczace Investor Butgaria i Rumunia FIZ maja wytacznie charakter promocyjny i nie stanowia gwarancji osiagniecia podobnych wynikow w przysztosci. Podane wyniki nie
uwzgledniaja optaty dystrybucyjnej i podatkow. Stopa zwrotu zostata obliczona jako: [wycena certyfikatow na koniec okresu/wycena certyfikatow na poczatek okresu - 1], na podstawie miesiecznych wycen
certyfikatow podawanych do publicznej wiadomosci. Fundusz jest przeznaczony dla inwestorow chcacych podjacé wieksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Ze wzgledu na stosowana,
polityke inwestycyjnag wartos$c certyfikatow moze podlega¢ wahaniom. Jedynym prawnie wigzacym dokumentem, zawierajacym m.in. szczegotowe dane finansowe oraz informacje o czynnikach ryzyka, jest
Prospekt emisyjny dostepny na stronach internetowych www.investors.pl i www.bgz.pl oraz w siedzibie Investors TFI S.A.



