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Nadzien 31 lipca dokonano kolejnej miesigcznej wyceny
certyfikatow Investor Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego zgodnie z ktéra warto$¢ jednego
certyfikatu ustalono na 1.565,11 zt, co oznacza wzrost o
0,24% w stosunku do wyceny z 30 czerwca. Od poczatku
roku Fundusz uzyskal stopg zwrotu w wysokosSci
42,71%. W lipcu Fundusz lokowat aktywa w instrumenty
bezpieczniejsze. Zaangazowanie Funduszu na koniec
lipca: akcje spotek krajowych ~20%, zagranicznych
surowcowych ~10% oraz pochodne ~2%. Pozostate
aktywa ulokowane byty w instrumentach bezpiecznych.

Stopa zwrotu 31.07.06-30.06.06 [%)]

12,92%

Spodziewane przez nas spowolnienie gospodarki
swiatowej nie kazato na siebie dtugo czeka¢. PKB
w USA, a takze wiele innych danych
jednoznacznie to potwierdzaja. Najbardziej
niepokojace sygnaly dochodza z rynku
nieruchomos$ci w USA, ktére moga sugerowaé
nawet jego zalamanie. Trudno jest obecnie
oszacowaé skalg ostabienia oraz jego wplyw na
przyszla inflacjg, jednak klimat do inwestowania w
oczekiwaniu wzrostu cen papierow dtuznych w
USA jest coraz bardziej sprzyjajacy.

Zmiana wartosci inwestycji 31.07.06-22.09.05 [1]
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* Indeks rynku akcji - Warszawski Indeks Gietdowy WIG (bez prowizji i optat)
** 6-miesieczna lokata terminowa - $rednio w 20 najwiekszych bankach = 2,64% rocznie, 30.06.2006

W lipcu wigkszo$¢ rynkéw podlegata duzym wahaniom
by zakonczy¢ miesiac na poziomach zblizonych do stanu
z konca czerwca. Sytuacja taka moze si¢ utrzymywac ze
wzgledu na brak przekonania inwestorow do tego czy
spowolnienie w USA przetozy si¢ na caly swiat, czy tez
sita napedowa $wiatowej gospodarki stanie si¢ Europa i
Azja. Obecnie przewaza ten ostatni poglad, jednak trzeba
pamigtac, ze presja inflacyjna w USA nie maleje, co
moze oznacza¢ dalsze podwyzki stop w USA i na
swiecie. W pozytywnym scenariuszu polska gietda
moglaby wejs¢ w nowa fal¢ hossy, inaczej obecne
wzrosty moga zosta¢ wyhamowane.

WI - warto$¢ inwestycji na dany dzien (po podziale z dnia 1 czerwca 2006 r.)

Ceny metali w lipcu utrzymywaty si¢ w trendzie
bocznym. Najmocniej zachowuje si¢ cena miedzi,
ktéra po wzrostach z drugiej potowy czerwca
znajduje sig blisko majowych szczytéw. Podobnie
wyglada cynk budujacy baze pod dalsze wzrosty.
Nieco stabsze byly w lipcu metale szlachetne,
jednak na kolejne miesiace przypada sezonowy
wzrost popytu, ktory powinien wptyna¢ na wzrost
ich cen. Zaangazowanie Funduszu w spoiki
surowcowe utrzymuje si¢ wciaz na wzglednie
niskim poziomie, umiarkowana jest rowniez
dtuga pozycja w kontraktach na srebro 1 ztoto.

Powyzsza informacja nie stanowi oferty publicznej w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych. Doktadne informacje dotyczace Funduszu znajduja sie w Statucie Funduszu, ktory jest
dostepny na stronach internetowych i w siedzibie Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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