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Na dzien 30 kwietnia 2007 r. dokonano
kolejne; miesigczne] wyceny certyfikatow
inwestycyjnych Investor Funduszu

Inwestycyjnego Zamknigtego, zgodnie z ktdra

wartos¢ jednego certyfikatu po korekcie
ustalono na 2.439,82 zi, co oznacza wzrost o
5,53% w stosunku do wyceny z 31 marca. Od
poczatku dziatalno$ci Fundusz uzyskat stope
zwrotu w wysokosci 143,98%.
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* Indeks rynku akcji - Warszawski Indeks Gietdowy WIG (bez prowizji i optat)
** 6-miesieczna lokata terminowa - $rednio w 20 najwiekszych bankach

W kwietniu $§wiatowe gietdy zachowywaty si¢ bardzo dobrze, co
byto spowodowane optymistycznymi danymi ptynacymi ze strefy
euro 1 rynkéow rozwijajacych sig. Czotowe parkiety akcji
zanotowaly wzrosty na poziomie kilku procent, najwigcej rosta
gietda w Szanghaju (+20,6%), najmniej japonska (+0,6%). W
Polsce Wig wzrést 4%, a indeks najwigkszych spotek Wig20 +2%.
Zdecydowanie najwazniejsze wiadomosci gospodarcze ptynely z
Niemiec, gdzie gospodarka jest w fazie boomu, co potwierdzaja
wysokie wskazniki optymizmu i oceny biezacej przedsigbiorstw.
Roéwniez koniunktura konsumencka wyglada coraz lepiej, co jest
wynikiem spadajacego bezrobocia i wzrostu ptac. Planowane sa
rowniez obnizki podatkow. Swietna kondycja niemieckie;
gospodarki powinna si¢ przelozy¢ na jeszcze lepsza kondycje
polskich firm. W przypadku Stanow Zjednoczonych warto
odnotowac najwigkszy od 1989 roku marcowy spadek sprzedazy
domoéw na rynku wtornym. Co cickawe widac, jak najwigksza
gospodarka $wiata systematycznie traci na znaczeniu, bo
informacja ta nie wplyneta negatywnie na rynki akcji. Notabene
obecnie S$wiatowe korekty akcji zaczynaja si¢ na rynkach
wschodzacych.

W zeszlym miesigcu miata miejsce podwyzka stop przez RPP (ref
4,25%), w odpowiedzi na szybko rosnaca konsumpcje, spadajace

bezrobocie (14,4% w marcu) i wzrost naciskow na place.
Dynamika sprzedazy detalicznej w marcu (+19,2% 1/r)
przewyzszyta oczekiwania najbardziej optymistycznie
nastawionych analitykow. Jest to kolejny plus dla firm
$wiadczacych ustugi i produkcje dla konsumentow. Szacunki
wzrostu gospodarczego zaczynaja oscylowa¢ wokot 7% w
pierwszym kwartale. Wydarzeniem miesiaca bylo przyznanie
Polsce 1 Ukrainie organizacji Euro 2012. Olbrzymie kwoty
przeznaczone na budowe infrastruktury przyczynia si¢ do
wigkszej zyskownosci firm budowlanych, ale tez spowoduja
bardziej dalekosi¢zne korzys$ci jak wzrost efektywnosci i
wydajnosci polskich przedsigbiorstw, czy naplyw inwestycji
zagranicznych. Sektor budowlany juz idzie pelna para, o czym

Zmiana wartosci inwestycji 30.04.07-22.09.05 [z{]
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WI - warto$¢ inwestycji na dany dzien (po podziale z dnia 1 czerwca 2006 r.)

$wiadczy 39% wzrost produkcji budowlano-montazowej w
stosunku do marca 2006 roku.

W kwietniu na wyniki funduszu Investor FIZ najwigkszy wplyw
miata emisja nowych certyfikatow, ktora zwigkszyta aktywa
funduszu dwukrotnie (do 490 min zl). Zasilenie funduszu
nowymi $rodkami na koniec miesiaca spowodowato wigc istotne
rozwodnienie zyskoéw. Przewidujemy, ze kolejne emisje beda
coraz mniej wptywaé¢ na wyniki funduszu. Co do inwestycji
funduszu to kluczowymi dla tak dobrego wyniku, okazaty sig
inwestycje w sektor budowlany i spotek reagujacych na poprawe
zarobkow i sity nabywczej konsumentdéw. Nadal bardzo dobrze
oceniamy spoOtki posiadajace duzy potencjat produkcji
budowlano-montazowej, nie tylko w Polsce ale i na $wiecie.
Roéwniez $wiatowy popyt konsumpcyjny bedzie miat si¢ bardzo
dobrze, szczegolnie na rynkach wschodzacych i w Europie.
Investor FIZ moze réwniez inwestowaé w spotki niepubliczne,
ktére w ciagu roku zostana wprowadzone na gieldg. Bacznie
analizujemy potencjalne inwestycje w tym obszarze, majac na
uwadze, ze szybko wprowadzajac je na parkiet, mozna
wykorzysta¢ wysokie wyceny firm na warszawskiej gietdzie i
wygenerowac¢ dodatkowe wysokie zarobki dla funduszu.

Przedstawione materiaty dotyczace Investor FIZ maja wytacznie charakter promocyjny i nie stanowia gwarancji osiagniecia podobnych wynikow w przysztosci. Podane wyniki nie uwzgledniaja optaty
dystrybucyjnej i podatkow. Fundusz jest dla inwestorow chcacych podjaé wieksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Ze wzgledu na stosowang polityke inwestycyjna wartos¢
certyfikatow moze podlegac¢ wahaniom. Jedynym prawnie wigzacym dokumentem, zawierajacym m.in. szczegétowe dane finansowe oraz informacje o czynnikach ryzyka, jest Prospekt emisyjny dostepny

nastronach internetowych www.investors.pli www.bgz.pl oraz w siedzibie Investors TFI S.A.



