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Investor Gold

Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(31.10.08-30.11.08)

Na dzien 30 listopada 2008 r. dokonano kolejnej
miesiecznej wyceny certyfikatdw inwestycyjnych
Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego, zgodnie z ktorg wartos¢ jednego
certyfikatu ustalono na 1.264,84 zi, co oznacza
wzrost o 11,54% w stosunku do wyceny z 31
pazdziernika. Od poczatku dziatalnosci Fundusz
uzyskat stope zwrotu w wysokosci 26,48%.
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Zioto Srebro Investor Gold FIZ

Kwotowania ztota i srebra z rynku spot

W ubiegtym miesigcu zioto wykazato duzg site w
szczegdélnosci na tle rynku akcji, ktory pogtebit w
listopadzie spadki. Sita ztota widoczna byta réwniez w
zestawieniu z ropg pozostajaca pod statg presjg podazy.
Tym niemniej zloto porusza sie wcigz w
Srednioterminowym trendzie spadkowym
zapoczatkowanym w marcu tego roku. Mozna wskazac¢
kilka przyczyn spadkéw. Za spadkami stalo zachowanie
funduszy inwestycyjnych czy hedgingowych, ktore
potrzebujac szybko gotéwki pozbywaly sie najbardziej
ptynnych aktywoéw, do ktérych nalezy ztoto. Zioto jako
aktywo, ktore stracito najmniej od pozioméw ze szczytdéw
czesto stuzyto owym funduszom do pokrycia strat na
innych, gorszych inwestycjach. Wzrostom nie sprzyjato
robwniez umacnianie sie dolara wzgledem euro,
wynikajace zarbwno z narastajgcych problemoéw
gospodarki Eurolandu, jaki i z faktu, ze pokrycie
deficytdw na rachunkach wiekszosci hedge fundéw
wymagato nabycia dolaréw.

Analizujgc obecng sytuacje na rynku ziota nalezy
podkresli¢ bardzo silny popyt inwestycyjny, ktérego
skutkiem na rynku detalicznym sg ceny transakcyjne o
kilkadziesigt procent przewyzszajgce notowania na
spapierowym” rynku instrumentéw pochodnych na zioto.
Skutkiem wysokiego popytu sa tez dochodzace do kilku

tygodni opdznienia w dostawach. Popyt na ztoto trwa
wiec i jest stymulowany przez jubilerébw, przemyst,
inwestycje, w tym przez fundusze ziota notowane na
giefdach. W ostatnich dniach najwigkszy z nich - SPDR
Gold Shares dokupit ponad 5 ton ztota, ktére stanowi
pokrycie dla sprzedanych tytutéw uczestnictwa. Lacznie
tego rodzaju fundusze zgromadzity juz blisko 1100 ton
z6ttego kruszcu.

Zmiana wartosci inwestycji 16.10.06 - 30.11.08 [z1]
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Zioto Srebro — Investor Gold FIZ
Wartos$¢ inwestycji na dany dzien (po podziale z dnia 31 sierpnia 2007 r.)
W tym kontekscie listopadowy wzrost nalezy
interpretowa¢  jako  element  dluzszej  korekty,

niekoniecznie zapowiadajacy istotny wzrost ceny w
najblizszej przysziosci. Pozostajemy jednak niezmiennie
na stanowisku, ze ratunkowe dziatania FEDu i rzadu
USA, w ciagu kilku- kilkunastu miesiecy pociagng za
sobg wysoka inflacje, spadek kursu dolara i mocny
wzrost ceny ziota. Do tej pory amerykanski system
finansowy zostat zasilony kwotg ok. 8,5 biliona dolaréw i
oczekujemy, Zze zapobiezenie jego zapasci moze
wymagacé kwot kilkukrotnie wyzszych. W dtugim okresie
wrézy to katastrofe dolarowi. Fakt ten odnotowujg nawet
najwieksze instytucje finansowe, nie zawsze przychylne
ztotu. Przyktadowo, oczekiwanie inflacji w
nadchodzacych miesigcach skfonito w ubiegtym tygodniu
Citibank do wydania rekomendacji kupna ztota z ceng na
koniec 2009r. na poziomie 2000 dolaréw za uncje.

Fundusz jest przeznaczony dla inwestoréw chcacych podjaé wieksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Przedstawione materialy dotyczace Funduszu majg
wytacznie charakter promocyjny i nie stanowig gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiagniecia podobnych wynikéw w przysziosci. Podane wyniki nie uwzgledniaja opfaty
manipulacyjnej i podatkdw. Ze wzgledu na stosowang polityke inwestycyjna wartosé certyfikatbw moze cechowac sie duzg zmiennoécia, a uczestnik Funduszu musi sie liczy¢ z
mozliwoscig poniesienia straty. Szczegdtowe informacje dotyczace emisji, w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o optatach i podatkach, zawarte sa w Prospekcie

emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pl i www.bgz.pl.



