
Na dzieñ 30 czerwca dokonano kolejnej miesiêcznej 
wyceny certyfikatów Investor Funduszu Inwestycyjnego 
Zamkniêtego zgodnie z któr¹ wartoœæ jednego 
certyfikatu ustalono na 1.561,35 z³, co oznacza spadek o 
2,82% w stosunku do wyceny z 31 maja (z dniem 1 
czerwca nast¹pi³ podzia³ certyfikatów w stosunku 1:10). 
Od pocz¹tku roku Fundusz uzyska³ stopê zwrotu w 
wysokoœci 42,37%. Zaanga¿owanie Funduszu na koniec 
czerwca by³o nastêpuj¹ce: akcje spó³ek krajowych 
~20%, zagranicznych surowcowych ~20% i 
technologicznych ~20% oraz pochodne ~5% .

W czerwcu oczekiwanie na dalsze podwy¿ki stóp 
przez FED powodowa³o spadki cen obligacji 
zarówno w USA, jak i w Europie, a tak¿e na 
rynkach rozwijaj¹cych siê. W Polsce inwestorzy 
zaczêli dyskontowaæ mo¿liwoœæ podniesienia stóp 
przez NBP na prze³omie roku. Koniec miesi¹ca 
przyniós³ korektê po ³agodniejszym komentarzu 
FED sygnalizuj¹cym mo¿liwoœæ przerwy w cyklu 
podwy¿ek stóp. Naszym zdaniem dopiero s³absze 
dane z gospodarki amerykañskiej mog¹ 
spowodowaæ wzrosty cen papierów skarbowych.

Czerwiec by³ kolejnym miesi¹cem silnych wahañ na 
gie³dach. Pierwsza po³owa to silne spadki, które by³y 
odrabiane w drugiej po³owie. G³ówn¹ przyczyn¹ 
spadków by³y oczekiwania podwy¿ek stóp w gospodarce 
œwiatowej po³¹czone z obawami o spowolnienie 
gospodarcze w USA. Rynki mog¹ wejœæ w okres 
oczekiwania na to, czy prognozowane spowolnienie w 
USA prze³o¿y siê na resztê œwiata, czy te¿ wzrost 
gospodarki œwiatowej bêdzie napêdzany przez kraje 
azjatyckie i Europê. Na tym tle gospodarka Polska 
wygl¹da pozytywnie choæ wiêksze zmiany na krajowej 
gie³dzie bêd¹ mocno zwi¹zane z sytuacj¹ œwiatow¹.

Niepewnoœæ i nerwowa atmosfera z maja 
utrzymywa³a siê na rynkach surowcowych 
równie¿ w czerwcu. Du¿e wahania cen mia³y 
miejsce zarówno na rynku metali szlachetnych, 
jak i metali przemys³owych. Fundusz wyraŸnie 
zmniejszy³ w tym okresie zaanga¿owanie na obu 
rynkach. Korektê cen surowców odczu³y tak¿e 
spó³ki dzia³aj¹ce w sektorze wydobywczym. 
Mimo, ¿e Fundusz sprzeda³ znaczn¹ czêœæ 
portfela spó³ek surowcowych przed spadkami, 
korekta wp³ynê³a jednak ujemnie na wartoœæ 
certyfikatu inwestycyjnego w ostatnim okresie.

INVESTOR
FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIÊTY

(30.06.06 - 31.05.06)

Powy¿sza informacja nie stanowi oferty publicznej w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do 
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spó³kach publicznych. Dok³adne informacje dotycz¹ce Funduszu znajduj¹ siê w Statucie Funduszu, który jest 
dostêpny na stronach  internetowych  i  w  siedzibie  Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

* Indeks rynku akcji - Warszawski Indeks Gie³dowy WIG (bez prowizji i op³at)
** 6-miesiêczna lokata terminowa - œrednio w 20 najwiêkszych bankach = 2,71% rocznie, 31.05.2006 WI - wartoœæ inwestycji na dany dzieñ (po podziale z dnia 1 czerwca 2006 r.)
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Stopa zwrotu 30.06.06-31.05.06 [%] Zmiana wartoœci inwestycji 30.06.06-22.09.05 [z³]
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