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Investor Leveraged Buy Out
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych
(30.09.09 - 31.12.09)

Na dzien 31 grudnia 2009 r. dokonano kolejnej kwartalnej wyceny certyfikatéw inwestycyjnych Investor
Leveraged Buy Out Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow Niepublicznych, zgodnie z ktorg wartosé
jednego certyfikatu ustalono na 1.205,70 zt, co oznacza spadek o0 0,19% w stosunku do wyceny z 30 wrze$nia.
Od poczatku dziatalnosci Fundusz uzyskat stope zwrotu w wysokosci 20,57 %.

Zmiana wartosci certyfikatu 17.10.07 - 31.12.09 [z}]
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Wyceny gtownych aktywéw Funduszu pozostaty w
ostatnim kwartale na mniej wiecej tym samym poziomie,
mimo bardzo dobrych, jak na kryzysowy rok wynikéw
spotek portfelowych. Jest to wynikiem obecnej sytuaciji
makroekonomicznej, ktéra uwzgledniana jest przy
wycenie aktywdw.

Nowg inwestycjg w portfelu poczyniong w IV kwartale
2009 r. jest inwestycja w nowe projekty farm wiatrowych
na faczng kwote ok. 5 min zi, zlokalizowane w centralnej
Polsce (w sumie projekty na ponad 120 MW). Inwestycja
realizowana jest w konsorcjum inwestoréw finansowych,
w ktérym Fundusz jest inwestorem wiodacym. Strategia
Funduszu jest inwestycja w ciekawe projekty z zakresu
energetyki odnawialnej na  okres krotko [
Srednioterminowy, i wykorzystanie sytuacji spadku cen
tego typu projektéw spowodowanego przez kryzys i brak
finansowania. W chwili obecnej prowadzimy rozmowy na
temat innych inwestycji tego typu, jak réwniez
prowadzimy poszukiwania potencjalnych inwestoréw
branzowych. Inwestycja ta ze wzgledu na poczatkowy
charakter nie wptyneta na wyniki Funduszu. Oczekujemy,
ze efekt tej inwestycji bedzie widoczny dopiero w potowie
2010r.

Nalezy zaznaczy¢, ze wszystkie spoétki portfelowe
osiagnety dodatni wynik finansowy, a w przypadku CB
S.A. oraz Erg System Sp. z 0.0. wynik ten przekroczyt
oczekiwania. Jest to zaréwno efekt aktywnego i dobrego
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zarzgdzania w czasie kryzysu, jak i szybko podjetych
dziatan restrukturyzacyjnych.

Oczekujemy, ze najblizsze miesiace réwniez beda stac
pod znakiem poprawiajacej sie sytuacji finansowej w
spotkach portfelowych. Podjelismy réwniez dziatania
zmierzajagce do przeje¢ przez spétki portfelowe
przedsiebiorstw komplementarnych i uzupetniajacych
oferte naszych inwestycji. Naszym celem jest w szybkim
czasie doprowadzenie do osiggniecia przez posiadane
przez nas aktywa masy krytycznej i wyjécie z inwestyciji
poprzez wprowadzenie na gietde lub sprzedaz
inwestorom strategicznym. W tym celu prowadzone sg
juz rozmowy z potencjalnymi inwestorami.

Z drugiej strony zarzadzajacy Funduszem pracujg
obecnie nad kolejnymi inwestycjami, ktérych zakonczenie
planowane jest na | kwartat 2010 r. W kazdym z
rozpatrywanych obecnie przypadkéw rozwazane jest
szybkie rozpoczecie prac nad potencjalnym IPO i
uptynnieniem posiadanych aktywdow.

Fundusz jest przeznaczony dla inwestoréw chcacych podjaé wieksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Przedstawione materialy dotyczace Funduszu majg
wytacznie charakter promocyjny i nie stanowig gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiagniecia podobnych wynikéw w przysziosci. Podane wyniki nie uwzgledniaja optaty
manipulacyjnej i podatkéw. Ze wzgledu na stosowang polityke inwestycyjna warto$¢ certyfikatbw moze cechowaé si¢ duza zmiennoscia, a uczestnik Funduszu musi sie liczyé z

mozliwoscig poniesienia straty. Szczegdtowe informacje dotyczace emisji, w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o optatach i podatkach, zawarte sg w Prospekcie

emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pl i www.bgz.pl.



