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Investor Gold

Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(31.03.09-30.04.09)

Na dzien 30 kwietnia 2009 r. dokonano kolejnej
miesiecznej wyceny certyfikatow inwestycyjnych
Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego, zgodnie z ktorg wartos¢ jednego
certyfikatu ustalono na 1.416,23 zl, co oznacza
spadek o 3,06% w stosunku do wyceny z 31 marca.
Od poczatku dziatalnosci Fundusz uzyskat stope
zwrotu w wysokosci 41,62%.
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Kwotowania ztota i srebra z rynku spot

W kwietniu najwazniejszym wydarzeniem na rynku
metali szlachetnych byt komunikat o zwiekszeniu
rezerw ztota przez Chiny z 600 do 1000 ton.
Informacja ta pojawita sie okoto 20 dni po szczycie
G20 przed ktérym Chiny nawotywaly do
wprowadzenia globalnej waluty w formie SDR i
zmniejszenia roli dolara, jako waluty rezerwowe;.
Jako znamienny w tej kwestii mozna uznaé
komunikat Panstwowego Urzedu Rezerw
Zagranicznych Chin, o checi dalszej dywersyfikacji
rezerw walutowych, a takze systematycznego
zwiekszania w rezerwach udziatu ztota. Pozytywne
nastawienie do dalszego rdznicowania rezerw
walutowych przez Chiny, jest bardzo istotne,
poniewaz ztoto stanowi tylko 1,5% udziatu w
rezerwach walutowych Panstwa Srodka, w zwigzku
z czym istnieje wyjatkowo duzy potencjat do
absorpcji przez tamtejszy bank centralny metali
szlachetnych.

Decyzje o zwiekszeniu rezerw ztota Chiny podjety
po latach wyprzedazy ziota przez banki centralne
krajébw rozwinietych, np.: byly brytyjski kanclerz

skarbu, a obecnie premier Gordon Brown w latach
1999-2002 sprzedat potowe brytyjskiego ztota w
historycznym dotku, po sredniej cenie 275 dolarow
za uncje, narazajgc tym samym podatnikbw na
strate 5 mld dolaréw. Komentarze jakie wowczas
byty publikowane przez monetarne ,autorytety”
okreslaty ztoto jako ,barbarzynski relikt”, dla ktérego
nie powinno by¢ miejsca we wspoétczesnym Swiecie.

Zmiana wartosci inwestycji 16.10.06 - 30.04.09 [z}]
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Wartos$¢ inwestycji na dany dzien (po podziale z dnia 31 sierpnia 2007 r.)

Jednak w obecnej sytuacji widac jak chybione byty
to twierdzenia, zwlaszcza, ze zioto i metale
szlachetne przez ostatnie 9 lat jako jedyne zdofaty
przechowac realng warto$¢ srodkdéw pienieznych.
Ponadto jak twierdzi Philip Klapwijk, prezes GFMS,
firmy specjalizujacej sie w badaniach rynku metali
szlachetnych, ,Os$wiadczenie Chin sygnalizuje
powazng zmiane nastawienia bankéw centralnych
do ziota”, ponadto Suki Cooper, analityk do spraw
ziota Barclays Capital powiedziat, ze chinski ruch
sprzywraca na nowo role ziota, jako sSrodka
monetarnego”. Zmiana nastawienia  bankow
centralnych do ziota, skutkowaé wiec moze w
najtagodniejszym scenariuszu catkowitym
ograniczeniem podazy z tego zrédta i znacznym
powiekszeniem deficytu na rynku ztota, a w zwigzku
z tym wzrostem jego ceny. Nalezy jednak mie¢ na
uwadze, ze procesy popytowo-podazowe bankow
centralnych sg diugotrwate i o ile stanowig
doskonaty fundament dla ztota i metali szlachetnych,
to nie musza wywotywaé dynamicznych i
gwattownych wzrostow cen w krotkim okresie czasu.

Fundusz jest przeznaczony dla inwestoréw chcacych podja¢ wieksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Przedstawione materiaty dotyczace Funduszu majg
wytacznie charakter promocyjny i nie stanowig gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiagniecia podobnych wynikéw w przysziosci. Podane wyniki nie uwzgledniaja opfaty
manipulacyjnej i podatkéw. Ze wzgledu na stosowang polityke inwestycyjna warto$¢ certyfikatbw moze cechowaé sie duza zmiennoscia, a uczestnik Funduszu musi sie liczyé z
mozliwos$cig poniesienia straty. Szczegétowe informacje dotyczace emisji, w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o optatach i podatkach, zawarte sa w Prospekcie

emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pl i www.bgz.pl.



