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Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(31.10.08 - 30.11.08)

Na dzien 30 listopada 2008 r. dokonano kolejnej
miesiecznej wyceny certyfikatdw inwestycyjnych
Investor Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego,
zgodnie z ktoérg wartos¢ jednego certyfikatu
ustalono na 2.534,37 zi, co oznacza wzrost 0 4,00%
w stosunku do wyceny z 31 pazdziernika. Od
poczatku dziatalnosci Fundusz uzyskat stope zwrotu
w wysokosci 153,44%.
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** 6-miesieczna lokata terminowa - $rednio w 20 najwigkszych bankach

Listopad uptynat na kontynuacji tendencji spadkowej na
gietdach, czego efektem byty kolejne ujemne wyniki gietd
w Stanach Zjednoczonych (S&P500 -7,5%, Nasdaq

-10,8%, DJIA -5,3%), Europy (Niemcy -6,4%, Anglia -2%).

Relatywnie dobrze =zachowaty sie gietdy azjatyckie
oscylujac koto zera. Polska gietda wypadta nienajgorze;
(Wig i Wig20 -4,5%).

Wiesci, ktére naptywaty na rynki pokazywaty
jednoznacznie, ze swiat spowalnia bardzo mocno, ale co
gorsze réwniez bardzo szybko nie dajac szansy
przedsigbiorcom na przeciwdziatanie. W USA caly czas
obawiano sie o bankructwo Citibanku, ale rzad nie
dopuscit do tego i kupit udziaty w tym banku, dajac
jednoczesnie kosmiczne gwarancje na 300 mid dolaréw.
Wida¢ wielka determinacje Standéw Zjednoczonych w
podtrzymywaniu podupadtych firm, w szczegdlnosci
bankéw, co z jednej strony jest pozytywne, ale
doprowadzi do duzych probleméw w przysziosci. Ot6z,
dodruk pienigdza bez pokrycia konczyt sie przewaznie
nasileniem zjawisk inflacyjnych. Tak wiec po obecnym
dazeniu do deflacji, wywotanej spadkiem cen towardw i
ustug, mozemy w przysztosci doswiadczy¢ duzej inflaciji
wywotanej spadkiem realnej wartodci pienigdza,

problemami budzetowymi krajow mocno zwiekszajacymi
zadtuzenie i wzrostem kosztéw finansowania dtugu.
Niemniej teraz gtéwnym tematem jest deflacja, ktéra z
zalozenia jest grozniejsza, czego doswiadczyta juz
Japonia. Tak wiec rzad Stanéw Zjednoczonych bedzie
obnizat stopy procentowe nawet do zera i caty czas
pompowat swiezg gotowke w rynek. Jesli chodzi o polskag
gietde to réwniez widzimy bardzo szybko pogarszajaca
sie sytuacje przedsiebiorstw, szczegodlnie produkcyjnych
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i gwattownie spadajacy popyt. Tak wiec dopiero przed
nami reakcja konsumentéw, w nastepstwie redukcji
pracownikow i koncem wzrostu ptac. Z drugiej strony
polska gospodarka, bankowo$¢é ma lepsze podwaliny niz
inne kraje regionu, ale oczywiscie nie ominie nas
Swiatowy kryzys.

Na dobry wynik funduszu Investor FIZ w zeszlym
miesigcu  najwiekszy  wptyw miata  realizowana
konsekwentnie strategia gry na spadki indeksow za
pomoca kontraktéw terminowych i realizacja osiaganych
zyskdéw. Surowce przemystowe osiggnety poziomy
docelowe zaktadane przez nas na ten rok, wiec w tym
roku fundusz nie planuje utrzymywac krétkich pozycji na
te instrumenty. Fundusz caty czas utrzymuje bardzo duze
zaangazowane gotéwki w portfelu, co umozliwia
spokojne obserwowanie sytuacji rynkowej i ewentualne
wykorzystywanie nadarzajacych sie okazji
inwestycyjnych. Do konca roku moze nadal utrzymywac
sie znaczna zmiennos¢ na rynkach akcji, wiec fundusz
nadal bedzie utrzymywat swojq strategie, co do indeksow
giefdowych.

Fundusz jest przeznaczony dla inwestoréw chcacych podjaé wieksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Przedstawione materialy dotyczace Funduszu majg
wytacznie charakter promocyjny i nie stanowig gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiagniecia podobnych wynikéw w przysziosci. Podane wyniki nie uwzgledniaja opfaty
manipulacyjnej i podatkdw. Ze wzgledu na stosowang polityke inwestycyjna wartosé certyfikatbw moze cechowac sie duzg zmiennoécia, a uczestnik Funduszu musi sie liczy¢ z
mozliwoscig poniesienia straty. Szczegdtowe informacje dotyczace emisji, w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o optatach i podatkach, zawarte sa w Prospekcie

emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pl i www.bgz.pl.



