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Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(30.11.08 - 31.12.08)

Na dzien 31 grudnia 2008 r. dokonano kolejnej
miesiecznej wyceny certyfikatdw inwestycyjnych
Investor Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego,
zgodnie z ktoérg wartos¢ jednego certyfikatu
ustalono na 2.351,64 z, co oznacza spadek o
7,21% w stosunku do wyceny z 30 listopada. Od
poczatku dziatalnosci Fundusz uzyskat stope zwrotu
w wysokosci 135,16%.
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Na wynik funduszu Investor FIZ w grudniu najwiekszy wptyw
miata strategia zabezpieczenia posiadanych aktywéw
kontraktami terminowymi, ktéra nie przyniosta oczekiwanych
rezultatéw. Posiadane aktywa zachowaly sie duzo gorzej do
rynku, ktory istotnie urdst. Przecenie ulegt pakiet rosyjskich
spotek infrastrukturalnych, ktéry rynek gietdowy wycenit 20%
ponizej rzeczywistej wyceny, czyli wartosci firm i gotéwki.
Istotny wptyw przyniosta tez korekta wyceny spétki Tamex S.A.,
ktéra zaproponowal audytor ze wzgledu na wzrost kosztu
kapitatu i spadek spoétek na gietdzie. Warto jednak zaznaczyc,
ze spotka ta jest liderem w budowie boisk w Polsce, a w 2008
roku zwiekszyta obroty oraz zyski w przedziale 70-100%.

Wynik funduszu w catym roku 2008, biorac pod uwage naszg
strategie inwestycyjna, uznajemy za mato satysfakcjonujacy. Z
drugiej strony strata, ktéra poniesliSmy jest jedng z
najmniejszych na rynku, co pozwala optymistycznie patrze¢ w
przysztos¢, gdyz w hossie rosliSmy najszybciej, a w bessie
tracimy relatywnie najmniej. W ostatnim roku indeksy gietdowe
stracity od -4% (Wenezuela) poprzez -38% (USA), -40%
(Niemcy), -65% (Chiny), -74% (Rosja) do -94% (Islandia).
Kryzys zesztoroczny miat niespotykang od 1929 r. skale, przez
co zaskoczyt wszystkich. Naszym btedem niedocenienia skali
kryzysu byto pozostawienie w portfelu 40% spodtek, gtéwnie
opartych na infrastrukturze, co wptyneto na negatywny wynik
funduszu, a =zarobki z krotkich pozycji na kontraktach
terminowych nie wystarczyly aby fundusz zarobit w minionym
roku.

Patrzac na wyniki funduszy inwestycyjnych dziatajacych w
Polsce, wynik Investor FIZ nadal jest najlepszy, gdyz 135% od
poczatku dziatalnosci, jest wynikiem, ktérym zaden fundusz nie
moze sie pochwalic. Warto tez, pamieta¢ o naszych
rekomendacjach portfelowych, o ktérych zamierzamy w tym
roku pisaé zdecydowanie wiecej. Planujemy co kwartat
aktualizowa¢ nasze rekomendacje odnosnie catego portfela
aktywéw i uwzglednia¢ w nim alokacje w nasze fundusze.
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Sadzimy, ze fundusze ziota, aktywoéw niepublicznych, a teraz
takze spoétek wschodniej europy moga istotnie zmniejszyc
zmienno$¢ portfela oraz pozytywnie wptyna¢ na zyski Klientow.
Wyniki naszych funduszy oceniamy wiec nie jako $wietne, ale
bardzo przyzwoite na tle rynku.

Wracajagc do naszego gtéwnego Funduszu Investor FIZ,
wierzymy, ze przyszly rok bedzie zdecydowanie lepszy, gdyz
bessa powinna powoli sie wygasza¢, a odpowiednio wybrany
moment na akumulacje akcji moze zapoczatkowaé kolejny
Swietny okres w dziatalnosci funduszu i zyskéw dla naszych
Klientéw. Pragniemy goraco podzigkowa¢ wszystkim naszym
Inwestorom za udzielone zaufanie, ktére pozwolito naszej firmie
inwestycyjnej rozwing¢ skrzydta. Caly czas staramy sig
analizowa¢ popetniane btedy i ulepsza¢ proces zarzadzania.
Systematycznie inwestujemy w wiedze, poprzez nowe
narzedzia i zatrudnianie talentéw analitycznych, wspierajacych
decyzje podejmowane przez komitet inwestycyjny Investors TFI.
Nasza firma jest jedna z najzdrowszych na rynku, mamy duze
kapitaty wtasne, niskie koszty, ale oczywiscie niezbedne dla
funkcjonowania najlepszego procesu zarzgdzania i obstugi
naszych Klientow. Nie mozna naszych funduszy kupi¢ przez
doradcow finansowych, gdyz to istotnie podniostoby koszty
Klientom. Wiemy, ze najwazniejsze dla naszych Klientéw sg
wyniki i na tym sie skupiamy wszyscy przez kilkanascie godzin
dziennie. W nadchodzacym 2009 roku zyczymy wigc Panstwu
przede wszystkim duzo zdrowia, wielu $wietnych okazji
inwestycyjnych i zadowolenia z inwestycji w nasze fundusze.

Fundusz jest przeznaczony dla inwestoréw chcacych podjaé wieksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Przedstawione materialy dotyczace Funduszu majg
wytacznie charakter promocyjny i nie stanowia gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiagniecia podobnych wynikéw w przysziosci. Podane wyniki nie uwzgledniaja opfaty
manipulacyjnej i podatkdw. Ze wzgledu na stosowang polityke inwestycyjna wartosé certyfikatbw moze cechowac sie duzg zmiennoscia, a uczestnik Funduszu musi sie liczy¢ z
mozliwoscig poniesienia straty. Szczegdtowe informacje dotyczace emisji, w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o optatach i podatkach, zawarte sa w Prospekcie

emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pl i www.bgz.pl.



