
Na dzie 2007 r. dokonano kolejnej
m i e s i

co oznacza spadek o 5,08% w
stosunku do wyceny z 30 listopad . Od
pocz

ñ 31 grudnia
ê c z n e j w y c e n y c e r t y f i k a t ó w

inwes tycy jnych Inves to r Funduszu
Inwestycyjnego Zamkniêtego, zgodnie z któr¹
wartoœæ jednego certyfikatu ustalono na
2.620,11 z³,

a
¹tku dzia³alnoœci Fundusz uzyska³ stopê

zwrotu w wysokoœci 162,01%.

ale wierzymy, ¿e s³abszy okres mamy ju¿ za sob¹.
Podsumowuj¹c ca³y rok 2007 mo¿emy stwierdziæ, ¿e
wynik roczny na poziomie 33% zysku jest po raz kolejny
w okresie od momentu powstania funduszu jednym z
najlepszych na rynku. Z kolei wynik za ostatnie dwa lata
(+138%) jest najlepszy z grupy funduszy inwestuj¹cych
w gie³dowe instrumenty finansowe.
Z powodu niejasnej sytuacji rynkowej fundusz zbudowa³
na 2008 portfel sk³adaj¹cy siê ze spó³ek, których zyski
nie s¹ zale¿ne od bie¿¹cej koniunktury gospodarczej.

W grudniu na rynkach finansowych dalej panowa³a du¿a
niepewnoœæ i obawy o perspektywy gospodarki
œwiatowej. Nadal z jednej strony jest widoczna wiara w
wielk¹ si³ê rynków rozwijaj¹cych siê, a z drugiej
zagro¿enia w zwi¹zku z problemami gospodarki
amerykañskiej, rosn¹c¹ cen¹ ropy, ¿ywnoœci i inflacj¹.
Gie³dy skoñczy³y miesi¹c ró¿nie: najwa¿niejsze indeksy
amerykañskie spada³y od -0,4% do -0,8%, niemiecki
indeks dax zachowa³ siê najmocniej +2,5%, a polska
gie³da tradycyjnie ju¿ mocno spada³a (Wig -1,8%, MWig
-1,6%, Wig20 -2,5%).
Grudzieñ by³ drugim miesi¹cem spadkowym funduszu
Investor FIZ, przez co ostatni kwarta³ roku wypad³
niezadowalaj¹co (-5 ,7%), co by³o efektem
nieskutecznego dostosowania naszej strategii
inwestycyjnej (stosunkowo szybkie ciêcie strat) do
zmiennego, ale poruszaj¹cego siê w doœæ w¹skim
przedziale rynku. Negatywnie na wynik wp³ynê³a
równie¿ czêœæ akcyjna portfela, mimo znacznego jej
ograniczenia w ostatnim kwartale. Mamy œwiadomoœæ, ¿e
nie zawsze mo¿na osi¹gaæ najlepsze wyniki,

Nasze obecne dzia³ania staramy siê koncentrowaæ na
najpewniejszych wzrostowych rynkach, a wiêc
energetycznym, ¿ywnoœci i spó³ek infrastrukturalnych
o przychodach finansowanych ze œrodków publiczno-
rz¹dowych. Bêdziemy staraæ siê szczególnie
partycypowaæ w zyskach spó³ek korzystaj¹cych na
olbrzymich inwestycjach w budowê infrastruktury w
Rosji, wydobyciu gazu i wybranych spó³ek z innych
krajów dzia³aj¹cych na tych rynkach, przyk³adowo
sektora obs³ugi ruchu na autostradach. Z drugiej strony
uwa¿amy, ¿e rynki nie zdyskontowa³y z³ych danych
makroekonomicznych i obecne wysokie poziomy
indeksów gie³dowych nie uwzglêdniaj¹ ryzyka
spowolnienia gospodarki œwiatowej. Dlatego bêdziemy
starali siê zarabiaæ na spadkach najbardziej
przewartoœciowanych rynkach akcji za pomoc¹
kontraktów terminowych. Wierzymy, ¿e obecne
dzia³ania pozwol¹ w przysz³ym roku osi¹gn¹æ nam
nasze cele inwestycyjne na poziomie 20%-30% zysku
rocznie.

INVESTOR
FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIÊTY

(31.12.07-30.11.07)

Materia³y dotycz¹ce Investor FIZ maj¹ wy³¹cznie charakter promocyjny i nie stanowi¹ gwarancji realizacji celu inwestycyjnego ani osi¹gniêcia podobnych wyników w przysz³oœci. Podane wyniki nie
uwzglêdniaj¹ op³aty manipulacyjnej i podatków. Stopa zwrotu jest obliczana jako: [wycena certyfikatów na koniec okresu/wycena certyfikatów na pocz¹tek okresu - 1], na podstawie miesiêcznych wycen
certyfikatów podawanych do publicznej wiadomoœci. Fundusz jest dla inwestorów chc¹cych podj¹æ wiêksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wy¿szej stopy zwrotu. Ze wzglêdu na stosowan¹ politykê
inwestycyjn¹ wartoœæ certyfikatów mo¿e podlegaæ wahaniom i cechowaæ siê du¿¹ zmiennoœci¹. Uczestnik funduszu musi siê liczyæ z mo¿liwoœci¹ poniesienia straty. Jedynym prawnie wi¹¿¹cym dokumentem
dotycz¹cym emisji, zawieraj¹cym m.in. szczegó³owe dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka i op³atach, jest Prospekt emisyjny dostêpny na stronach internetowych www.investors.pl i www.bgz.pl.

* Indeks rynku akcji - Warszawski Indeks Gie
** 6-miesi

³dowy WIG (bez prowizji i op³at)
êczna lokata terminowa - œrednio w 20 najwiêkszych bankach WI - wartoœæ inwestycji na dany dzieñ (po podziale z dnia 1 czerwca 2006 r.)
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Stopa zwrotu 31.12.07-30.11.07 [%] Zmiana wartoœci inwestycji 31.12.07-22.09.05 [z³]
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