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Nadzien 31 grudnia 2007 r. dokonano kolejnej
miesigczne] wyceny certyfikatow
inwestycyjnych Investor Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego, zgodnie z ktdra
warto$¢ jednego certyfikatu ustalono na
2.620,11 zl, co oznacza spadek o 5,08% w
stosunku do wyceny z 30 listopada. Od
poczatku dziatalno$ci Fundusz uzyskat stope
zwrotu w wysokosci 162,01%.
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Indeks rynku akcji* Investor FIZ Depozyt**

* Indeks rynku akcji - Warszawski Indeks Gietdowy WIG (bez prowizji i optat)
** 6-miesieczna lokata terminowa - $rednio w 20 najwiekszych bankach

W grudniu na rynkach finansowych dalej panowata duza
niepewno$¢ i1 obawy o perspektywy gospodarki
swiatowej. Nadal z jednej strony jest widoczna wiara w
wielka sitg rynkow rozwijajacych sig, a z drugiej
zagrozenia w zwiazku z problemami gospodarki
amerykanskiej, rosnaca cena ropy, zywnosci i inflacja.
Gieldy skonczyty miesiac roznie: najwazniejsze indeksy
amerykanskie spadaly od -0,4% do -0,8%, niemiecki
indeks dax zachowat si¢ najmocniej +2,5%, a polska
gielda tradycyjnie juz mocno spadata (Wig -1,8%, MWig
-1,6%, Wig20-2,5%).

Grudzien byl drugim miesigcem spadkowym funduszu
Investor FIZ, przez co ostatni kwartat roku wypadt
niezadowalajaco (-5,7%), co bylo efektem
nieskutecznego dostosowania naszej strategii
inwestycyjnej (stosunkowo szybkie cigcie strat) do
zmiennego, ale poruszajacego si¢ w dos¢ waskim
przedziale rynku. Negatywnie na wynik wptyngta
rowniez czgs¢ akcyjna portfela, mimo znacznego jej
ograniczenia w ostatnim kwartale. Mamy $wiadomos¢, ze
nie zawsze mozna osiagaé¢ najlepsze wyniki,

ale wierzymy, ze stabszy okres mamy juz za soba.
Podsumowujac caly rok 2007 mozemy stwierdzi¢, ze
wynik roczny na poziomie 33% zysku jest po raz kolejny
w okresie od momentu powstania funduszu jednym z
najlepszych na rynku. Z kolei wynik za ostatnie dwa lata
(+138%) jest najlepszy z grupy funduszy inwestujacych
w gieldowe instrumenty finansowe.

Z powodu niejasnej sytuacji rynkowej fundusz zbudowat
na 2008 portfel sktadajacy si¢ ze spotek, ktorych zyski
nie sa zalezne od biezacej koniunktury gospodarcze;.

Zmiana wartosci inwestycji 31.12.07-22.09.05 [z{]
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WI - warto$¢ inwestycji na dany dzien (po podziale z dnia 1 czerwca 2006 r.)

Nasze obecne dziatania staramy si¢ koncentrowaé na
najpewniejszych wzrostowych rynkach, a wigc
energetycznym, zywnosci i spotek infrastrukturalnych
o przychodach finansowanych ze srodkéw publiczno-
rzadowych. Bedziemy stara¢ si¢ szczegdlnie
partycypowa¢ w zyskach spolek korzystajacych na
olbrzymich inwestycjach w budowe infrastruktury w
Rosji, wydobyciu gazu i1 wybranych spétek z innych
krajow dzialajacych na tych rynkach, przykladowo
sektora obstugi ruchu na autostradach. Z drugiej strony
uwazamy, ze rynki nie zdyskontowaty ztych danych
makroekonomicznych i obecne wysokie poziomy
indeksow gieldowych nie uwzgledniaja ryzyka
spowolnienia gospodarki §wiatowej. Dlatego bedziemy
starali si¢ zarabia¢ na spadkach najbardziej
przewartosciowanych rynkach akcji za pomoca
kontraktow terminowych. Wierzymy, ze obecne
dzialania pozwola w przysztym roku osiagna¢ nam
nasze cele inwestycyjne na poziomie 20%-30% zysku
rocznie.

Materiaty dotyczace Investor FIZ maja wytacznie charakter promocyjny i nie stanowia gwarancji realizacji celu inwestycyjnego ani osiagniecia podobnych wynikow w przysztosci. Podane wyniki nie
uwzgledniaja optaty manipulacyjnej i podatkow. Stopa zwrotu jest obliczana jako: [wycena certyfikatow na koniec okresu/wycena certyfikatow na poczatek okresu - 1], na podstawie miesiecznych wycen
certyfikatow podawanych do publicznej wiadomosci. Fundusz jest dla inwestorow chcacych podjac¢ wieksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Ze wzgledu na stosowang polityke
inwestycyjna wartos¢ certyfikatow moze podlegac¢ wahaniom i cechowac sie duza zmiennoscia. Uczestnik funduszu musi sie liczy¢ z mozliwos$cia poniesienia straty. Jedynym prawnie wigzacym dokumentem
dotyczacym emisji, zawierajacym m.in. szczegotowe dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka i optatach, jest Prospekt emisyjny dostepny na stronach internetowych www.investors.pliwww.bgz.pl.



