
 

 
Fundusz jest przeznaczony dla inwestorów chcących podjąć większe ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyższej stopy zwrotu. Przedstawione materiały dotyczące Funduszu mają 
wyłącznie charakter promocyjny i nie stanowią gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiągnięcia podobnych wyników w przyszłości. Podane wyniki nie uwzględniają opłaty 
manipulacyjnej i podatków. Ze względu na stosowaną politykę inwestycyjną wartość certyfikatów może cechować się dużą zmiennością, a uczestnik Funduszu musi się liczyć z 
możliwością poniesienia straty. Szczegółowe informacje dotyczące emisji, w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o opłatach i podatkach, zawarte są w Prospekcie 
emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pl i www.bgz.pl. 

 

 

Investor Gold 
Fundusz Inwestycyjny Zamknięty 

(31.01.10-28.02.10) 
 
Na dzień 28 lutego 2010 r. dokonano kolejnej 
miesięcznej wyceny certyfikatów inwestycyjnych 
Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego 
Zamkniętego, zgodnie z którą wartość jednego 
certyfikatu ustalono na 1.856,41 zł, co oznacza 
wzrost o 3,33% w stosunku do wyceny z 31 stycznia. 
Od początku działalności Fundusz uzyskał stopę 
zwrotu w wysokości 85,64%. 
 

Stopa zwrotu 31.01.10 - 28.02.10 [%]

3,33%

1,60%

3,41%

0,0%

2,0%

4,0%

Złoto Srebro Investor Gold FIZ

 
Kwotowania złota i srebra z rynku spot 

 
W lutym strategia funduszu opierała się na 
założeniu selektywnego doważenia portfela 
spółkami wydobywającymi kruszce, takie podejście 
w pierwszej połowie miesiąca okazało się trafne, 
dostrzegając jednak potencjalne zagrożenia płynące 
ze strony umacniającego się dolara, od drugiej 
połowy miesiąca całkowicie zredukowano 
zaangażowanie w spółki wydobywcze. Strategia ta 
pozwoliła uzyskać pozytywny wynik 3,33%. 
W lutym amerykańska Komisja Papierów 
Wartościowych i Giełd opublikowała wykaz 
znaczącego zaangażowania inwestorów w 
poszczególne instrumenty i spółki. Z publikacji tej 
wynika, że fundusz hedgingowy Georga Sorosa w 
czwartym kwartale zwiększył o 267 mln USD 
zaangażowanie w fundusz złota typu ETF i w sumie 
posiadał udziały warte 663 mln USD. George Soros 
jest kolejnym dużym inwestorem po Johnie 
Paulsonie, który zdecydował się ulokować kapitał w 
złocie jako najlepszym aktywie chroniącym wartość 
w czasach wysokiej inflacji. W lutym także w USA 
opublikowano odczyt styczniowej inflacji. Zgodnie z 

naszymi prognozami sprzed kilku miesięcy indeks 
cen konsumenta wyniósł 216.687 pkt i w ujęciu rok 
do roku wzrósł o 2,63%, co można uznać za poziom 
wysoki w porównaniu ze stopami procentowymi 
utrzymywanymi przez FED na poziomie 0,25%. W 
ubiegłym miesiącu kruszce potwierdziły 
prawidłowość zauważoną w styczniu, która polega 
na   stopniowym   uniezależnianiu   się  ruchów  cen  
 

Zmiana wartości inwestycji 16.10.06 - 28.02.10 [zł]
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Wartość inwestycji na dany dzień (po podziale z dnia 31 sierpnia 2007 r.) 

 
metali szlachetnych od kursu dolara. Doskonale to 
widać na przykładzie pary EUR/USD, która spadła o 
1,66%, a ceną złota, które wzrosło o 3,41%. Tak 
duża różnica w przeszłości występowała bardzo 
rzadko i świadczy o dużej sile tkwiącej w metalach 
szlachetnych, co daje dobre perspektywy na 
najbliższe miesiące. 
 


