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FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
(31.07.08-30.06.08)

Na dzien 31 lipca 2008 r. dokonano kolejne;j
miesigczne] wyceny certyfikatow
inwestycyjnych Investor Gold Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego zgodnie z ktéra
warto$S¢ jednego certyfikatu ustalono na
1.570,87 zi, co oznacza spadek o 5,15% w
stosunku do wyceny z 30 czerwca. Od
poczatku dziatalno$ci Fundusz uzyskat stope
zwrotu w wysokosci 57,09%.

Stopa zwrotu 31.07.08-30.06.08 [%]
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Ztoto Srebro Investor Gold FIZ

Kwotowania ztota i srebra z rynku spot.

Duza zmienno$¢ ztota w ubieglym miesiagcu oddaje
niejasne perspektywy jakie ma ten rynek na najblizsze
tygodnie.

Zaden z czynnikéw fundamentalnych wspierajacych
hossg nie zniknat. Ujemne stopy procentowe maja szanse
na dtuzej zagosci¢ na rynkach. Spada produkcja. Maleje
podaz z europejskich bankow centralnych, ro$nie popyt z
bankéw centralnych krajow azjatyckich. Stale rosnie
popyt inwestycyjny. Na rynek powinien wrocié
niebawem popyt bizuteryjny. Okolo polowy wrzesnia
konczy si¢ sezon zniw w Indiach i po potrocznej
nieobecnosci do mocnych zakupow powinni przystapié
Hindusi. Na razie wida¢ ich zmasowany popyt w
okolicach 890-900 USD, tam rowniez znajduje si¢ 200-
dniowa S$rednia kroczaca stanowigca wsparcie we
wszystkich korektach tej hossy. Czynniki sezonowe i
blisko§¢ mocnego wsparcia beda zatem sprzyjaé
wzrostom. Nasilaja si¢ obawy o stan amerykanskiego
systemu finansowego. Rosnace straty coraz to nowych

instytucji finansowych w USA 1 galopujaca inflacja
wszystkich agregatow monetarnych sa dla ztota
korzystne. W ubieglym tygodniu MFW ostrzegl, ze
calkowite straty z tytulu ztych kredytéw moga
przekroczy¢ bilion USD, a byty przewodniczacy FED
Alan Greenspan widzi grozbg najwigkszego kryzysu od
stu lat. Podaz pieniadza rosnie w tempie 15%-20% r/r,
ktore grozi rozpgtaniem hiperinflacji. Wielu analitykow i
politykéw (m.in. byly premier Wielkiej Brytanii John
Major) twierdzi, ze obecna inflacja w UK i USA jest
niedoszacowana o 4-5 pproc.

Zmiana wartosci inwestycji 31.07.08-16.10.06 [z{]
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Ztoto Srebro -# Investor Gold FIZ

WI - warto$¢ inwestycji na dany dzien (po podziale z dnia 31 sierpnia 2007 r.)

Komitet Inwestycyjny dostrzega jednak rowniez
zagrozenia dla rynku zlota. Niepokojaco wyglada
wykres EUR/USD, ktory jest mocno skorelowany z cena
ztota, obawy recesji poza USA studza zapat inwestorow
do kupowania innych walut, w tym Euro. Réwniez
pewne aspekty analizy technicznej wskazuja za
mozliwo$cia kontynuacji korekty poprzednich
wzrostow. Innym dostrzeganym przez nas zagrozeniem
jest dalszy spadek cen surowcow. Powazna globalna
recesja moglaby niekorzystnie odbi¢ si¢ na tej grupie
aktywow.

Nasze obecne spojrzenie na rynek zlota w terminie
nastgpnych kilku tygodni cechuje si¢ zatem duza
ostroznos$cig. Nie zmienia to jednak naszego
optymistycznego nastawienia do cen zlota w dtuzszym
terminie. JesteSmy zdania, ze do konca roku pozytywne
czynniki powinny przewazy¢ i zloto ponownie zagosci
w okolicach 1000 USD/oz.

Fundusz jest przeznaczony dla inwestorow chcacych podjaé wieksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Przedstawione materiaty dotyczace Funduszu maja wytacznie charakter
promocyjny i nie stanowia gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiagniecia podobnych wynikow w przysztosci. Podane wyniki nie uwzgledniaja optaty manipulacyjnej i podatkow. Ze wzgledu na
stosowana polityke inwestycyjna wartosc certyfikatow moze cechowad sie duza zmiennoscia, a uczestnik Funduszu musi sie liczy¢ z mozliwoscia poniesienia straty. Szczegotowe informacje dotyczace emisji,
w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o optatach i podatkach, zawarte sa w Prospekcie emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pliwww.bgz.pl.
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