
Na dzie 2008 r. dokonano kolejnej
m i e s i

co oznacza spadek o
3,10% w stosunku do wyceny z 31 grudni

. Od pocz

ñ 31 stycznia
ê c z n e j w y c e n y c e r t y f i k a t ó w

inwestycyjnych Investor Bu³garia i Rumunia
Funduszu Inwestycyjnego Zamkniêtego,
zgodnie z któr¹ wartoœæ jednego certyfikatu
ustalono na 992,22 z³,

a
2007 r ¹tku dzia³alnoœci Fundusz
uzyska³ stopê zwrotu w wysokoœci -0,78%.

Bardziej optymistyczne s¹ dane z sektora
bankowego. Roœnie zarówno iloœæ jak i wielkoœæ
udzielanych kredytów. Podobnie wygl¹da sytuacja
dotycz¹ca depozytów. Dziêki temu aktywa banków
osi¹gnê³y w roku 2007 16,9 miliarda leva (40%
wzrost w stosunku do 2006r.), a zyski systemu
bankowego w 2007 r. to 1,144 miliarda leva (41,6%
wzrost w stosunku do 2006r.).
Koniec stycznia by³ okresem publikacji sprawozdañ
finansowych spó³ek za czwarty kwarta³ 2007 r.

Gie³da sofijska zachowa³a siê podobnie jak
wiêkszoœæ rynków w styczniu, przy czym skala
przeceny by³a relatywnie wiêksza. Przyczyn¹
spadków jest niestabilna sytuacja na œwiatowych
rynkach finansowych, ale równie¿ zbyt
optymistyczna wczeœniejsza wycena wielu walorów.
Spadki doprowadzi³y do sytuacji, w której czêœæ
walorów zbli¿y³a siê do cen, które s¹ fundamentalnie
atrakcyjne dla inwestorów. Dziêki temu mo¿na
oczekiwaæ wyhamowania negatywnego zachowania
rynku.
Sytuacja makroekonomiczna w Bu³garii nie zmienia
siê znacz¹co. Inflacja pozostaje na wysokim
poziomie. Wynios³a ona w grudniu 1,1%, co w ujêciu
rocznym daje 12,5%. Niepokoj¹cy jest równie¿
wzrost deficytu handlowego, który wyniós³ na
koniec listopada 2007 r. 6572 mln euro.

Na tle ca³ego rynku najlepiej zaprezentowa³y siê
spó³ki zajmuj¹ce siê inwestycjami w nieruchomoœci
zgrupowane w indeksie BGREIT.
Wycena jednostki funduszu w styczniu okaza³a siê
stosunkowo odporna na ogromne spadki
(-3,1% Investor BiR FIZ w stosunku do -19,86%
indeksu SOFIX). Spó³ki mocne fundamentalnie
bêd¹ce w naszym portfelu potrafi³y w znacznym
stopniu unikn¹æ znacz¹cych przecen. Wydaje siê, ¿e
w najbli¿szych miesi¹cach konserwatywna selekcja
maj¹cych solidne podstawy walorów powinna
przynieœæ efekty w wycenie jednostki funduszu,
która powinna zachowywaæ siê zdecydowanie
lepiej od rynku. Podsumowuj¹c, nasze
konserwatywne i fundamentalne podejœcie do
inwestycji mo¿e pozwoliæ na nabycie bardzo
atrakcyjnych cenowo aktywów w najbli¿szym
okresie.
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Przedstawione materia³y dotycz¹ce Investor Bu³garia i Rumunia FIZ maj¹ wy³¹cznie charakter promocyjny i nie stanowi¹ gwarancji realizacji celu inwestycyjnego ani osi¹gniêcia podobnych wyników w
przysz³oœci. Uczestnik funduszu musi siê liczyæ z mo¿liwoœci¹ poniesienia straty. Podane wyniki nie uwzglêdniaj¹ op³aty dystrybucyjnej i podatków. Stopa zwrotu zosta³a obliczona jako: [wycena certyfikatów
na koniec okresu/wycena certyfikatów na pocz¹tek okresu - 1], na podstawie miesiêcznych wycen certyfikatów podawanych do publicznej wiadomoœci. Fundusz jest przeznaczony dla inwestorów chc¹cych
podj¹æ wiêksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wy¿szej stopy zwrotu. Ze wzglêdu na stosowan¹ politykê inwestycyjn¹ wartoœæ certyfikatów mo¿e podlegaæ wahaniom. Jedynym prawnie wi¹¿¹cym
dokumentem, zawieraj¹cym m.in. szczegó³owe dane finansowe oraz informacje o czynnikach ryzyka, jest Prospekt emisyjny dostêpny na stronach internetowych www.investors.pl i www.bgz.pl oraz w
siedzibie Investors TFI S.A.
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Indeks rynku akcji SOFIX - Bu³garia (bez prowizji i op³at)
Indeks rynku akcji BET - Rumunia (bez prowizji i op³at) WI - wartoœæ inwestycji na dany dzieñ
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