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Nadzien 31 stycznia 2008 r. dokonano kolejnej
miesigczne] wyceny certyfikatow
inwestycyjnych Investor Butgaria i Rumunia
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego,
zgodnie z ktora warto$¢ jednego certyfikatu
ustalono na 992,22 zl, co oznacza spadek o
3,10% w stosunku do wyceny z 31 grudnia
2007 r. Od poczatku dziatalno$ci Fundusz

uzyskat stopg zwrotu w wysokosci -0,78%.
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* Indeks rynku akcji SOFIX - Butgaria (bez prowizji i optat)
** Indeks rynku akcji BET - Rumunia (bez prowizji i optat)

Gietda sofijska zachowata si¢ podobnie jak
wigkszos¢ rynkéw w styczniu, przy czym skala
przeceny byta relatywnie wigksza. Przyczyna
spadkow jest niestabilna sytuacja na $wiatowych
rynkach finansowych, ale rdéwniez zbyt
optymistyczna wczesniejsza wycena wielu walorow.
Spadki doprowadzily do sytuacji, w ktorej czgsc
walorow zblizyta si¢ do cen, ktére sa fundamentalnie
atrakcyjne dla inwestorow. Dzigki temu mozna
oczekiwa¢ wyhamowania negatywnego zachowania
rynku.

Sytuacja makroekonomiczna w Bulgarii nie zmienia
si¢ znaczaco. Inflacja pozostaje na wysokim
poziomie. Wyniosta ona w grudniu 1,1%, co w ujgciu
rocznym daje 12,5%. Niepokojacy jest rowniez
wzrost deficytu handlowego, ktory wynidst na
koniec listopada 2007 r. 6572 mln euro.

Bardziej optymistyczne sa dane z sektora
bankowego. Ro$nie zaréwno ilos¢ jak 1 wielkosé
udzielanych kredytow. Podobnie wyglada sytuacja
dotyczaca depozytéw. Dzigki temu aktywa bankoéw
osiagnety w roku 2007 16,9 miliarda leva (40%
wzrost w stosunku do 2006r.), a zyski systemu
bankowego w 2007 r. to 1,144 miliarda leva (41,6%
wzrost w stosunku do 2006r.).

Koniec stycznia byl okresem publikacji sprawozdan
finansowych spotek za czwarty kwartat 2007 r.
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WI - warto$c¢ inwestycji na dany dzien

Na tle calego rynku najlepiej zaprezentowaty si¢
spotki zajmujace si¢ inwestycjami w nieruchomosci
zgrupowane w indeksie BGREIT.

Wycena jednostki funduszu w styczniu okazata si¢
stosunkowo odporna na ogromne spadki
(-3,1% Investor BiR FIZ w stosunku do -19,86%
indeksu SOFIX). Spotki mocne fundamentalnie
bedace w naszym portfelu potrafity w znacznym
stopniu unikna¢ znaczacych przecen. Wydaje sig, ze
w najblizszych miesiacach konserwatywna selekcja
majacych solidne podstawy walorow powinna
przynies¢ efekty w wycenie jednostki funduszu,
ktéra powinna zachowywacé si¢ zdecydowanie
lepiej od rynku. Podsumowujac, nasze
konserwatywne 1 fundamentalne podejscie do
inwestycji moze pozwoli¢ na nabycie bardzo
atrakcyjnych cenowo aktywow w najblizszym
okresie.

Przedstawione materiaty dotyczace Investor Butgaria i Rumunia FIZ maja wytacznie charakter promocyjny i nie stanowia gwarancji realizacji celu inwestycyjnego ani osiagniecia podobnych wynikow w
przysztosci. Uczestnik funduszu musi sie liczy¢ z mozliwoscia poniesienia straty. Podane wyniki nie uwzgledniaja optaty dystrybucyjnej i podatkow. Stopa zwrotu zostata obliczona jako: [wycena certyfikatow
na koniec okresu/wycena certyfikatow na poczatek okresu - 1], na podstawie miesiecznych wycen certyfikatow podawanych do publicznej wiadomosci. Fundusz jest przeznaczony dla inwestoréw chcacych
podjac wigksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Ze wzgledu na stosowana polityke inwestycyjna wartos¢ certyfikatow moze podlega¢ wahaniom. Jedynym prawnie wiazacym
dokumentem, zawierajacym m.in. szczegétowe dane finansowe oraz informacje o czynnikach ryzyka, jest Prospekt emisyjny dostepny na stronach internetowych www.investors.pl i www.bgz.pl oraz w
siedzibie Investors TFI S.A.



