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Investor Gold

Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(30.06.09-31.07.09)

Na dzien 31 lipca 2009 r. dokonano kolejnej
miesiecznej wyceny certyfikatbw inwestycyjnych
Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego, zgodnie z ktorg wartos¢ jednego
certyfikatu ustalono na 1.561,27 zi, co oznacza
wzrost o 3,27% w stosunku do wyceny z 30
czerwca. Od poczatku dziatalno$ci Fundusz uzyskat
stope zwrotu w wysokosci 56,13%.
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Zioto Srebro Investor Gold FIZ

Kwotowania ztota i srebra z rynku spot

W lipcu fundusz uzyskat lepszy wynik od ziota,
ktéore wzrosto o 2,94%. Na relatywnie dobry
wynik funduszu, wplyw miatlo zwiekszenie
udzialu ziota w portfelu na poczatku lipca.
Okazato sie to skuteczng strategig, poniewaz
ztoto drozato do konca miesigca.

W lipcu dokonano odczytu wskaznika wzrostu
cen konsumenta w USA, wyniést on 216,7 pkt
i byt wyzszy od odczytu z poprzedniego
miesigca az o 0,84%. Wzrost indeksu cen
konsumenta od grudniowego dotka, ktory
spowodowany byt deflacyjng panika po upadku
banku Lehman Brothers, wyniést 2,6%. Dane te
wskazuja, ze jezeli do konca roku nie bedziemy
mieli do czynienia ze spektakularnym upadkiem
duzego banku lub inng panikg cechujgca sie
czynnikami deflacyjnymi, na co w chwili obecnej
sie nie zanosi, to z powodzeniem mozna
oczekiwa¢ w miesigcach listopad, grudzien
biezgcego roku inflacji na poziomie 3,5-4,0% w
ujeciu r/r. Inflacja o tak duzych wartoSciach, jak

na okres powaznej recesji, przy referencyjnych
stopach procentowych utrzymywanych przez
FED na poziomie bliskim 0, moze w przysztosci
ulec szybkiemu i trudno kontrolowanemu
zwiekszeniu. Na taki rozwdj sytuacji wskazuje
réwniez dynamiczny wzrost agregatu
pienieznego M1 (baza monetarna, depozyty na
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Warto$¢ inwestycji na dany dzien (po podziale z dnia 31 sierpnia 2007 r.)

zadanie, czeki) ktory od 15 wrzesnia 2008 roku
zwiekszyt swojg wartos¢ o 20%. Potwierdza to
wczesniejsze  przypuszczenia, ze inflacja
uderzy bardzo szybko, a maszyne kreacji
pienigdza bedzie bardzo ciezko zatrzymac, co
w perspektywie dtugoterminowej, z uwagi na
rosngce rynkowe stopy procentowe, bedzie
miato bardzo negatywny wptyw na gospodarke.
Sytuacja taka natomiast bedzie doskonatym
Srodowiskiem dla wzrostu ceny ztota.

W pierwsze] dekadzie sierpnia spodziewamy
sie wzrostu ceny ziota, jednak dalsza czes¢
sierpnia powinna przynie$¢ korekte ostatnich
wzrostébw. Natomiast wrzesien to miesigc, w
ktorym od lat odnotowuje sie ksztattowanie
dotkéw na ztocie, dlatego spodziewamy sie we
wrzesniu wyznaczenia twardego dna, ktére
bedzie doskonatym momentem do zwiekszenia
zaangazowania w zioto, przed gwattownym
wzrostem jego ceny jesienig biezgcego roku.

Fundusz jest przeznaczony dla inwestoréw chcacych podja¢ wieksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Przedstawione materiaty dotyczace Funduszu maja
wytacznie charakter promocyjny i nie stanowig gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiggniecia podobnych wynikéw w przysziosci. Podane wyniki nie uwzgledniajg optaty
manipulacyjnej i podatkdw. Ze wzgledu na stosowang polityke inwestycyjng wartos$¢ certyfikatbw moze cechowa¢ sie duzg zmienno$cig, a uczestnik Funduszu musi sie liczy¢ z

mozliwo$cig poniesienia straty. Szczegdtowe informacje dotyczace emisji, w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o optatach i podatkach, zawarte sa w Prospekcie

emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pl i www.bgz.pl.



