
Na dzie stycznia 2008 r. dokonano kolejnej
m i e s i

co oznacza wzrost o 10,06% w
stosunku do wyceny z 31 grudnia 2007 r Od

ñ 31
ê c z n e j w y c e n y c e r t y f i k a t ó w

inwestycyjnych Investor Gold Funduszu
Inwestycyjnego Zamkniêtego zgodnie z któr¹
wartoœæ jednego certyfikatu ustalono na
1.644,68 z³,

.
pocz¹tku dzia³alnoœci Fundusz uzyska³ stopê
zwrotu w wysokoœci 64,47%.

otoczenie powinno siê utrzymywaæ w USA
jeszcze d³ugi czas.
Z uwag¹ obserwujemy dynamikê zamiany rezerw
dolarowych na z³oto w bankach centralnych.
Proces ten z niewielkim nasileniem trwa od kilku
lat bêd¹c jednym z wa¿nych czynników
wspieraj¹cych hossê. W g³oœno komentowanym
wywiadzie George Soros stwierdzi³, ¿e jesteœmy
œwiadkami nietypowej recesji i koñca wielkiej
bañki kredytowej bazuj¹cej na dolarze

Styczeñ 2008 r. by³ istotnym miesi¹cem z punktu
widzenia d³ugoterminowej perspektywy rynku
metali szlachetnych. Ujawni³a siê najwa¿niejsza
cecha z³ota tj. zdolnoœæ do ochrony kapita³u w
warunkach niepewnoœci na rynkach. Cena z³ota nie
doœæ, ¿e opar³a siê du¿ym spadkom na gie³dach, to
jeszcze pokona³a poziom historycznego szczytu z
1980 roku (850 USD/oz). By³ to oczekiwany przez
rynek sygna³ kupna w ujêciu d³ugoterminowym.
Dobre dla rynku z³ota informacje nadesz³y równie¿
z USA. W styczniu FED znacznie obni¿y³ koszt
pieni¹dza, œcinaj¹c realne stopy procentowe do
poziomu ok.-1%. Cena z³ota wykazuje wyraŸn¹
tendencjê do umacniania siê w warunkach
ujemnych realnych stóp procentowych, a takie

amerykañskim jako walucie rezerwowej. Jeœli
przewidywania znanego finansisty siê sprawdz¹, w
niedalekiej przysz³oœci mo¿emy byæ œwiadkami
przyspieszenia zamiany dolarów na z³oto przez
banki centralne. Popyt z ich strony mo¿e mieæ
gigantyczny wp³yw na cenê z³ota. Dla przyk³adu
zwiêkszenie udzia³u z³ota w rezerwach banku
centralnego Chin o 1 punkt proc zwiêksza globalny
popyt na z³oto a¿ o 20% w skali roku, co mia³oby
niewyobra¿alny wp³yw na bilans popytu i poda¿y.
Pamiêtaæ trzeba, ¿e z³ota brakuje nie tylko w
skarbcach banku Chin, ale równie¿ m.in. Rosji,
Indii i Japonii, których rezerwy wynosz¹
równowartoœæ 2bln USD i ulokowane s¹ g³ównie w
dolarach.

Przedstawione materia³y dotycz¹ce Investor Gold FIZ maj¹ wy³¹cznie charakter promocyjny i nie stanowi¹ gwarancji realizacji celu inwestycyjnego ani osi¹gniêcia podobnych wyników w przysz³oœci. Uczestnik
funduszu musi siê liczyæ z mo¿liwoœci¹ poniesienia straty. Podane wyniki nie uwzglêdniaj¹ podatków. Stopa zwrotu zosta³a obliczona jako: [wycena certyfikatów na koniec okresu/wycena certyfikatów na
pocz¹tek okresu - 1], na podstawie miesiêcznych wycen certyfikatów podawanych do publicznej wiadomoœci. Fundusz daje ekspozycjê na zmiany cen metali szlachetnych podejmuj¹c wiêksze ryzyko
inwestycyjne w oczekiwaniu wy¿szej stopy zwrotu. Ze wzglêdu na stosowan¹ politykê inwestycyjn¹ wartoœæ certyfikatów mo¿e podlegaæ du¿ym wahaniom. Powy¿sze informacje nie stanowi¹ oferty publicznej w
rozumieniu ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spó³kach publicznych. Dok³adne informacje dotycz¹ce funduszu
znajduj¹ siê w jego Statucie dostêpnym na stronie internetowej www.investors.pl oraz w siedzibie Investors TFI S.A.

W I - w a r t o œ æ i n w e s t y c j i n a d a n y d z i e ñ (po podziale z dnia 31 sierpnia 2007 r.)
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Kwotowania z³ota i srebra z rynku spot.
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Stopa zwrotu 31.01.08-31.12.07 [%] Zmiana wartoœci inwestycji 31.01.08-16.10.06 [z³]
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