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Nadzien 31 stycznia 2008 r. dokonano kolejnej
miesigczne] wyceny certyfikatow
inwestycyjnych Investor Gold Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego zgodnie z ktdra
warto$¢ jednego certyfikatu ustalono na
1.644,68 z1, co oznacza wzrost o 10,06% w
stosunku do wyceny z 31 grudnia 2007 r. Od
poczatku dziatalno$ci Fundusz uzyskat stope
zwrotu w wysokosci 64,47%.
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Ztoto Srebro Investor Gold FIZ

Kwotowania ztota i srebra z rynku spot.

Styczen 2008 1. byt istotnym miesigcem z punktu
widzenia dlugoterminowej perspektywy rynku
metali szlachetnych. Ujawnita si¢ najwazniejsza
cecha ztota tj. zdolno$¢ do ochrony kapitalu w
warunkach niepewno$ci na rynkach. Cena ztota nie
dos$¢, ze oparta si¢ duzym spadkom na gietdach, to
jeszcze pokonala poziom historycznego szczytu z
1980 roku (850 USD/oz). Byt to oczekiwany przez
rynek sygnat kupna w ujeciu dtugoterminowym.
Dobre dla rynku ztota informacje nadeszly rowniez
z USA. W styczniu FED znacznie obnizyt koszt
pieniadza, §cinajac realne stopy procentowe do
poziomu ok.-1%. Cena zlota wykazuje wyrazna
tendencj¢ do umacniania si¢ w warunkach
ujemnych realnych stop procentowych, a takie

otoczenie powinno si¢ utrzymywa¢ w USA
jeszcze dhugi czas.

Z uwaga obserwujemy dynamike zamiany rezerw
dolarowych na zloto w bankach centralnych.
Proces ten z niewielkim nasileniem trwa od kilku
lat bedac jednym z waznych czynnikoéw
wspierajacych hoss¢. W gltosno komentowanym
wywiadzie George Soros stwierdzil, ze jesteSmy
swiadkami nietypowej recesji 1 konca wielkiej
banki kredytowej bazujacej na dolarze

Zmiana wartosci inwestycji 31.01.08-16.10.06 [zi]

1700
1645
543
1500 e A
/ ‘\“.\r—\ / \/- 1416
1300 V —
1100 +——— v —_—
994
900 T T
© ¢ @ S L S SN & @
> o &0 oY ¢ ¢ §“‘° & §"° R » SR 9"g
4\\\6 3 SO NI S R M S . S 4\\"\

Ztoto Srebro - Investor Gold FIZ

WI - wartos$¢ inwestycji na dany dzien (po podziale z dnia 31 sierpnia 2007 r.)

amerykanskim jako walucie rezerwowej. Jesli
przewidywania znanego finansisty si¢ sprawdza, w
niedalekiej przyszioSci mozemy by¢ swiadkami
przyspieszenia zamiany dolarow na zloto przez
banki centralne. Popyt z ich strony moze mie¢
gigantyczny wplyw na ceng zlota. Dla przyktadu
zwigkszenie udzialu zlota w rezerwach banku
centralnego Chin o 1 punkt proc zwigksza globalny
popyt na ztoto az o 20% w skali roku, co miatoby
niewyobrazalny wplyw na bilans popytu i podazy.
Pamigta¢ trzeba, ze zlota brakuje nie tylko w
skarbcach banku Chin, ale rowniez m.in. Rosji,
Indii i Japonii, ktérych rezerwy wynosza
rownowarto$¢ 2bln USD i ulokowane sa gtéwnie w
dolarach.

Przedstawione materiaty dotyczace Investor Gold FIZ maja wytacznie charakter promocyjny i nie stanowia gwarancji realizacji celu inwestycyjnego ani osiagnigcia podobnych wynikow w przysztosci. Uczestnik
funduszu musi sie liczy¢ z mozliwoscia poniesienia straty. Podane wyniki nie uwzgledniaja podatkow. Stopa zwrotu zostata obliczona jako: [wycena certyfikatow na koniec okresu/wycena certyfikatow na
poczatek okresu - 1], na podstawie miesigcznych wycen certyfikatow podawanych do publicznej wiadomosci. Fundusz daje ekspozycje na zmiany cen metali szlachetnych podejmujac wieksze ryzyko
inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Ze wzgledu na stosowana polityke inwestycyjna wartos¢ certyfikatow moze podlegac duzym wahaniom. Powyzsze informacje nie stanowia oferty publicznej w
rozumieniu ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych. Doktadne informacje dotyczace funduszu
znajduja sie w jego Statucie dostepnym na stronie internetowej www.investors.pl oraz w siedzibie Investors TFI S.A.



