
Na dzieñ 31 stycznia 2007 r. dokonano kolejnej 
m i e s i ê c z n e j  w y c e n y  c e r t y f i k a t ó w  
inwes tycy jnych  Inves to r  Funduszu  
Inwestycyjnego Zamkniêtego, zgodnie z któr¹ 
wartoœæ jednego certyfikatu ustalono na 
2.026,51 z³, co oznacza wzrost o 3,06% w 
stosunku do wyceny z 31 grudnia. Od pocz¹tku 
dzia³alnoœci Fundusz uzyska³ stopê zwrotu w 
wysokoœci 102,65%. 

Wzrost PKB w USA w czwartym kwartale zaskoczy³ 
analityków i wyniós³ +3,5% (w poprzednim kwartale 
+2,0%). PKB gospodarek wschodz¹cych roœnie w bardzo 
szybkim tempie (Rosja +6,7%, Chiny ponad 10%). Coraz 
lepiej jest w strefie euro, gdzie  bezrobocie spad³o do 
poziomu 7,5%. Tymczasem w Polsce indeks najwiêkszych 
spó³ek wzrós³ ponad 6%, a indeks spó³ek œrednich o ponad 
14%. Na wyniki funduszu Investor FIZ najwiêkszy wp³yw 
w minionym miesi¹cu mia³a pierwsza publiczna oferta, 
gdzie pozyskanie ponad 180% dotychczasowych aktywów 
w formie gotówki po wycenie z 8 stycznia, spowodowa³o 
uœrednienie wyników w dó³. 

Styczeñ nale¿a³ do bardzo ciekawych jeœli chodzi o ca³y 
rynek finansowy. Na œwiatowych rynkach akcji klasycznie 
obserwowaliœmy skromny efekt stycznia. Na najwiêkszej 
gie³dzie w Stanach Zjednoczonych kontynuowano wzrosty 
(Dow Jones +1,2%,  technologiczny Nasdaq +1,6%). 
Niewielkie zmiany dominowa³y w Europie (londyñski 
FTSE -1,7%, niemiecki Dax +1,6%), jak i w Azji (japoñski 
Nikkei +0,4%, Hang Seng -1,2%). Towarzyszy³y temu du¿e 
zmiany na rynku ropy, gdzie w pierwszej po³owie miesi¹ca 
ceny spad³y ponad 16%, aby w drugiej po³owie odrabiaæ 
straty i zakoñczyæ miesi¹c 6% poni¿ej cen z koñca grudnia 
2006. Bardzo mocno zachowywa³y siê metale szlachetne, 
gdzie z³oto wzros³o 2,5%, a srebro ponad 4,5%, mimo 
du¿ych wahañ na dolarze.W styczniu na rynek nap³ywa³y 
pozytywne dane dotycz¹ce œwiatowej koniunktury, 
umacniaj¹c wzrostowe trendy na gie³dach. 

Prawdopodobnie przysz³e emisje nie bêd¹ ju¿ tak istotnie 
wp³ywaæ na wynik w skali miesi¹ca. Wracaj¹c do obecnych 
zapatrywañ na rynek, jesteœmy zdania, ¿e nale¿y bardzo 
selektywnie podchodziæ do wyboru spó³ek. Planujemy 
realizacjê kilku projektów inwestycyjnych, które powinny 
przynieœæ bardzo znacz¹ce zyski dla funduszu w horyzoncie 
najbli¿szego roku. Bardzo pozytywnie wygl¹da rynek metali 
szlachetnych. Jednoczeœnie obserwujemy narastaj¹c¹ 
zmiennoœæ i rosn¹ce emocje, które mog¹ powodowaæ znaczne 
wahania. Pomijaj¹c sytuacjê na polskim rynku, bardzo 
ciekawe doniesienia p³yn¹ z Chin, gdzie obserwujemy 
podobn¹ gor¹czkê hossy jak w Polsce w latach 92-93. 
Prawdopodobnie wahania na œwiatowych rynkach  bêd¹ siê 
zwiêkszaæ, co mo¿e zaowocowaæ w najbli¿szych miesi¹cach 
istotn¹ korekt¹ i mo¿liwoœciami dla zyskownych operacji ma 
rynku terminowym.

INVESTOR
FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIÊTY

(31.01.07-31.12.06)

Powy¿sza informacja nie stanowi oferty publicznej w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do 
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spó³kach publicznych. Dok³adne informacje dotycz¹ce Funduszu znajduj¹ siê w Statucie Funduszu, który jest 
dostêpny na stronach  internetowych  i  w  siedzibie  Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

* Indeks rynku akcji - Warszawski Indeks Gie³dowy WIG (bez prowizji i op³at)
** 6-miesiêczna lokata terminowa - œrednio w 20 najwiêkszych bankach

WI - wartoœæ inwestycji na dany dzieñ (po podziale z dnia 1 czerwca 2006 r.)
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Stopa zwrotu 31.01.07-31.12.06 [%]
Zmiana wartoœci inwestycji 31.01.07-22.09.05 [z³]
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