
Na dzieñ 31 stycznia 2007 r. dokonano 
kolejnej miesiêcznej wyceny certyfikatów 
inwestycyjnych Investor Gold Funduszu 
Inwestycyjnego Zamkniêtego zgodnie z 
któr¹ wartoœæ jednego certyfikatu ustalono na 
14.909,70 z³, co oznacza wzrost o 29,17% w 
stosunku do wyceny z 31 grudnia. Od ceny 
emisyjnej 10.000 z  Fundusz uzyska³ stopê 
zwrotu w wysokoœci 49,1%. 

³

Po ich pokonaniu znajdziemy siê w okolicach 
historycznych maksimów ceny z³ota, a ich 
bliskoœæ powinna przyspieszyæ wzrost ceny 
srebra. Znamienne i dobrze rokuj¹ce na 
przysz³oœæ jest oderwanie siê zmian cen z³ota od 
szeroko rozumianego rynku commodities i ceny 
ropy w szczególnoœci, z któr¹ zmiennoœæ z³ota 
czêsto jest korelowana w popularnych 
komentarzach. Podobne zjawisko mo¿emy te¿ 
zauwa¿yæ na rynku srebra.  W ostatnich dwóch

Styczeñ na rynku metali szlachetnych rozpocz¹³ 
siê od gwa³townych spadków. Trwa³y one tylko 
kilka dni, jednak odrobienie pocz¹tkowych strat 
zajê³o prawie ca³¹ resztê miesi¹ca. Na koniec 
stycznia z³oto odnotowa³o wzrost 2,5%, a srebro 
4,6%. Indeks spó³ek kruszcowych Amex Gold 
Bugs Index spad³ w tym czasie 0,7%. Przebieg 
styczniowych notowañ by³ zgodny z naszymi 
oczekiwaniami  pocz¹tkowe spadki kruszców 
interpretujemy jako ruch powrotny do 
prze³amanych na pocz¹tku listopada oporów. 
Wzrost, który nast¹pi³ póŸniej uwa¿amy za 
pocz¹tek kolejnej fali wzrostowej wy¿szego rzêdu, 
której najbli¿szym celem s¹ majowe szczyty.

miesi¹cach daje siê te¿ zauwa¿yæ s³abn¹ca 
zale¿noœæ ceny srebra o cen metali bazowych, w 
szczególnoœci miedzi. Przewidywaliœmy to w 
którymœ z poprzednich biuletynów i uwa¿amy, ¿e 
zjawisko to bêdzie siê utrzymywaæ w 
przysz³oœci.Wynik funduszu przedstawia siê 
bardzo dobrze, zw³aszcza, ¿e dynamika wzrostu 
kruszców nie by³a wysoka. Uda³o siê go uzyskaæ 
g³ównie dziêki dochodowej, a jednoczeœnie 
obarczonej minimalnym ryzykiem inwestycji w 
emisji kierowanej kanadyjskiego start-upa, 
maj¹cej za cel sfinansowanie zakupu bardzo 
atrakcyjnej kopalni z³ota. Do dobrego wyniku 
do³o¿y³y siê te¿ inne spó³ki, z których kilka wzros³o 
50% i wiêcej.

Powy¿sza informacja nie stanowi oferty publicznej w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do 
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spó³kach publicznych. Dok³adne informacje dotycz¹ce Funduszu znajduj¹ siê w Statucie Funduszu, który jest 
dostêpny na stronach  internetowych  i  w  siedzibie  Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 
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Kwotowania z³ota i srebra z rynku spot.
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Stopa zwrotu 31.01.07-31.12.06 [%] Zmiana wartoœci inwestycji 31.01.07-16.10.06 [z³]
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