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INVESTOR Butgaria i Rumunia

FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
(30.06.08-31.05.08)

Nadzien 30 czerwca 2008 r. dokonano kolejne;j
miesigczne] wyceny certyfikatow
inwestycyjnych Investor Bulgaria i Rumunia
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego,
zgodnie z ktora warto$¢ jednego certyfikatu
ustalono na 944,31 zl, co oznacza spadek o
2,65% w stosunku do wyceny z 31 maja. Od
poczatku dziatalnos$ci Fundusz uzyskat stope
zwrotu w wysokosci-5,57%.
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Index rynku akcji  Indeks rynku akcji Investor BiR FIZ
SOFIX* BET**

-2,65%

* Indeks rynku akcji SOFIX - Butgaria (bez prowizji i optat)

** Indeks rynku akcji BET - Rumunia (bez prowizji i optat)

Nastroje panujace na $wiatowych rynkach
finansowych maja swoje odzwierciedlenie
roOwniez w regionie Europy Potudniowo-
Wschodniej. Czerwiec podobnie jak wigkszo$¢
ostatnich miesig¢cy nie byt udanym miesiagcem dla
inwestorow lokujacych swoje $rodki na sofijskiej
gieldzie papierow wartosciowych. Spadki
indekséw (SOFIX -9,75% 1 BG40 -12,44%)
wprowadzaja nastrdj zniechgcenia 1 marazmu
dodatkowo utrudniajac inwestorom podjecie
racjonalnych decyzji inwestycyjnych.
Dodatkowymi elementami utrudniajacymi
spojrzenie na rynek sa zblizajace si¢ wakacje i
zZwiazane z nimi zmniejszenie obrotow.

Dane makroekonomiczne dotyczace Bulgarii nie
zmieniaja si¢ znaczaco. Najwigksze obawy budzi
od dluzszego czasu inflacja, ktéra w ujgciu
rocznym od czerwca 2007 do maja 2008 wynosi

Juz 15%. Wzrost wynagrodzen jest od inflacji
znaczaco wyzszy. Srednia pensja pod koniec
pierwszego kwartalu 2008 r. osiagngta 500 leva
1 byta o 24,7% wyzsza od S$redniej w tym
samym okresie roku ubieglego. Inne dane
makroekonomiczne sa w wigkszoSci
optymistyczne. Polepsza si¢ rowniez wizerunek
Bulgarii poza jej granicami. Wedlug klasyfikacji
sporzadzonej przez miesigcznik Forbes w ciagu
ostatniego roku Bulgaria awansowata z 68 na 44
miejsce biorac pod uwage warunki stwarzane

Zmiana wartosci inwestycji 30.06.08-20.06.07 [zf]
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WI - warto$¢ inwestycji na dany dzien

inwestorom do rozwoju biznesu. Utlatwienia
rodzimym przedsigbiorcom zaproponowat
rowniez rzad wprowadzajac dzigki uchwale
parlamentu obnizenie minimalnych wymogow
dotyczacych kapitalow poczatkowych dla spotki
akcyjnej do 5 000 leva (poprzednio 50 000) i dla
spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia do 500
leva (poprzednio 5 000).

Wycena certyfikatu funduszu na koniec czerwca
zmienila si¢ o -2,65% w stosunku do konca maja.
W dalszym ciagu zamierzamy kontynuowac
strategie zwigkszenia Zaang320wania
portfelowego w atrakcyjne mocno juz
przecenione walory.

Fundusz jest przeznaczony dla inwestorow chcacych podjac wieksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Przedstawione materiaty dotyczace Funduszu maja wytacznie charakter
promocyjny i nie stanowia gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiagniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Podane wyniki nie uwzgledniaja optaty manipulacyjnej i podatkow. Ze wzgledu na
stosowang polityke inwestycyjna wartos¢ certyfikatow moze cechowac sie duza zmiennoscia, a uczestnik Funduszu musi sig liczy¢ z mozliwoscia poniesienia straty. Szczegotowe informacje o Funduszu, w
tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o optatach i podatkach, znajduja sie na stronie www.investors.pl.
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