
inwestorom do rozwoju biznesu. U³atwienia
rodzimym przedsiêbiorcom zaproponowa³
równie¿ rz¹d wprowadzaj¹c dziêki uchwale
parlamentu obni¿enie minimalnych wymogów
dotycz¹cych kapita³ów pocz¹tkowych dla spó³ki
akcyjnej do 5 000 leva (poprzednio 50 000) i dla
spó³ki z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹ do 500
leva (poprzednio 5 000).
Wycena certyfikatu funduszu na koniec czerwca
zmieni³a siê o -2,65% w stosunku do koñca maja.
W dalszym ci¹gu zamierzamy kontynuowaæ
s t ra teg iê zwiêkszen ia zaanga¿owania
portfelowego w atrakcyjne mocno ju¿
przecenione walory.

ju¿ 15%. Wzrost wynagrodzeñ jest od inflacji
znacz¹co wy¿szy. Œrednia pensja pod koniec
pierwszego kwarta³u 2008 r. osi¹gnê³a 500 leva
i by³a o 24,7% wy¿sza od œredniej w tym
samym okresie roku ubieg³ego. Inne dane
m a k r o e k o n o m i c z n e s ¹ w w i ê k s z o œ c i
optymistyczne. Polepsza siê równie¿ wizerunek
Bu³garii poza jej granicami. Wed³ug klasyfikacji
sporz¹dzonej przez miesiêcznik Forbes w ci¹gu
ostatniego roku Bu³garia awansowa³a z 68 na 44
miejsce bior¹c pod uwagê warunki stwarzane

Fundusz jest przeznaczony dla inwestorów chc¹cych podj¹æ wiêksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wy¿szej stopy zwrotu. Przedstawione materia³y dotycz¹ce Funduszu maj¹ wy³¹cznie charakter
promocyjny i nie stanowi¹ gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osi¹gniêcia podobnych wyników w przysz³oœci. Podane wyniki nie uwzglêdniaj¹ op³aty manipulacyjnej i podatków. Ze wzglêdu na
stosowan¹ politykê inwestycyjn¹ wartoœæ certyfikatów mo¿e cechowaæ siê du¿¹ zmiennoœci¹, a uczestnik Funduszu musi siê liczyæ z mo¿liwoœci¹ poniesienia straty. Szczegó³owe informacje o Funduszu, w
tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o op³atach i podatkach, znajduj¹ siê na stronie www.investors.pl.
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Nastroje panuj¹ce na œwiatowych rynkach
finansowych maj¹ swoje odzwierciedlenie
równie¿ w regionie Europy Po³udniowo-
Wschodniej. Czerwiec podobnie jak wiêkszoœæ
ostatnich miesiêcy nie by³ udanym miesi¹cem dla
inwestorów lokuj¹cych swoje œrodki na sofijskiej
gie³dzie papierów wartoœciowych. Spadki
indeksów (SOFIX -9,75% i BG40 -12,44%)
wprowadzaj¹ nastrój zniechêcenia i marazmu
dodatkowo utrudniaj¹c inwestorom podjêcie
rac jona lnych decyz j i inwes tycy jnych .
Dodatkowymi elementami utrudniaj¹cymi
spojrzenie na rynek s¹ zbli¿aj¹ce siê wakacje i
zwi¹zane z nimi zmniejszenie obrotów.
Dane makroekonomiczne dotycz¹ce Bu³garii nie
zmieniaj¹ siê znacz¹co. Najwiêksze obawy budzi
od d³u¿szego czasu inflacja, która w ujêciu
rocznym od czerwca 2007 do maja 2008 wynosi
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(30.06.08-31.05.08)

Na dzie 2008 r. dokonano kolejnej
m i e s i

co oznacza spadek o
2,65% w stosunku do wyceny z 31 maja. Od
pocz

ñ 30 czerwca
ê c z n e j w y c e n y c e r t y f i k a t ó w

inwestycyjnych Investor Bu³garia i Rumunia
Funduszu Inwestycyjnego Zamkniêtego,
zgodnie z któr¹ wartoœæ jednego certyfikatu
ustalono na 944,31 z³,

¹tku dzia³alnoœci Fundusz uzyska³ stopê
zwrotu w wysokoœci -5,57%.

*
**

Indeks rynku akcji SOFIX - Bu³garia (bez prowizji i op³at)
Indeks rynku akcji BET - Rumunia (bez prowizji i op³at) WI - wartoœæ inwestycji na dany dzieñ
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Stopa zwrotu 30.06.08-31.05.08 [%] Zmiana wartoœci inwestycji 30.06.08-20.06.07 [z³]
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