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FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
(31.08.08-31.07.08)

Nadzien 31 sierpnia 2008 r. dokonano kolejne;j
miesigczne] wyceny certyfikatow
inwestycyjnych Investor Gold Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego zgodnie z ktéra
warto$S¢ jednego certyfikatu ustalono na
1.467,35 zl, co oznacza spadek o 6,59% w
stosunku do wyceny z 31 lipca. Od poczatku
dziatalno$ci Fundusz uzyskat stope zwrotu w
wysoko$ci46,74%.
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Ztoto Srebro Investor Gold FIZ

Kwotowania ztota i srebra z rynku spot.

Sierpien byt miesiacem bardzo mocnego spadku ceny
ztota i zatamania sig ceny srebra. Mocne spadki nalezy
wiaza¢ z umocnieniem si¢ dolara i spadkiem ceny ropy.
Pogorszenie si¢ sytuacji technicznej obu rynkow
zaskutkowalo zmasowang likwidacja dlugich pozycji
na rynku futures co szczego6lnie bolesnie odczul mato
ptynny rynek srebra. Ztoto stracito w sierpniu 9,08%, a
srebro 23,46%.

Podejscie Komitetu Inwestycyjnego do perspektyw
zlota na najblizszy miesiac jest do$¢ ostrozne.
Dostrzegamy jednak kilka pozytywnych zjawisk. Po
pierwsze, wzrostom powinno sprzyja¢ niewielkie
zaangazowanie kapitatu spekulacyjnego po dtugiej
stronie rynku futures na ztoto i srebro. Dla obu metali
spadto ono do poziomu najnizszego od sierpnia 2007r.
Po drugie, w ostatnich kilku tygodniach wzmogt si¢
popyt inwestycyjny. Ze wzgledu na brak mozliwosci
zaspokojenia kupujacych mennice amerykanska

1kanadyjska musiaty zawiesi¢ emisjg ztotych monet. Z
najwigkszej rafinerii w RPA jednym zleceniem
wykupiono wszystkie zmagazynowane krugerrandy,
najpopularniejsze ztote monety §wiata. Rowniez w
Indiach popyt jest na rekordowych poziomach, a
miejscowi posrednicy skarza si¢ na problemy z
kupnem ztota po cenach wyznaczanych w Londynie i
Nowym Jorku. Problemy z kupnem ztota i srebra maja
tez nabywcy detaliczni. W USA opdznienia w
dostawach monet 1 niewielkich sztabek dochodza do
kilku tygodni. Podsumowujac, ceny zlota i srebra

Zmiana wartosci inwestycji 31.08.08-16.10.06 [z1]
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WI - warto$¢ inwestycji na dany dzien (po podziale z dnia 31 sierpnia 2007 r.)

wyznaczane w glownej mierze w handlu na rynku
terminowym nie sa obecnie cenami réwnowazacymi
rynek dostaw fizycznych. Popyt fizyczny przez ostatni
rok byt bardzo staby i1 sezonowe odbudowywanie
zapasOw jest w tej sytuacji zupehnie naturalne. Jednakze
wielko§¢ popytu oraz jego zréznicowanie (Europa,
USA, Indie, Turcja, Bliski Wschod) sa wyjatkowe 1
bardzo dobrze wrdza na wrzesien - tradycyjnie najlepszy
miesiac dla ztotaisrebra.

Od strony podazy wazna informacja jest wstrzemigzliwa
sprzedaz zlota przez banki centralne w ramach 500-
tonowego rocznego kontyngentu. Na miesiac przed
koncem roku obrachunkowego tegoroczna sprzedaz
wynosi zaledwie 319 ton. Liczby te potwierdzaja
obserwowana wczesniej narastajaca niechgé do
pozbywania sig zlota przez europejskie banki centralne.

Fundusz jest przeznaczony dla inwestorow chcacych podjaé wieksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Przedstawione materiaty dotyczace Funduszu maja wytacznie charakter
promocyjny i nie stanowia gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiagniecia podobnych wynikow w przysztosci. Podane wyniki nie uwzgledniaja optaty manipulacyjnej i podatkow. Ze wzgledu na
stosowana polityke inwestycyjna wartosc certyfikatow moze cechowac sie duza zmiennoscia, a uczestnik Funduszu musi sie liczyc z mozliwoscia poniesienia straty. Szczegotowe informacje dotyczace emisji,
w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o optatach i podatkach, zawarte sa w Prospekcie emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pliwww.bgz.pl.
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