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inwestycyjnych Investor Gold Funduszu
Inwestycyjnego Zamkniêtego zgodnie z
któr¹ wartoœæ jednego certyfikatu ustalono na
13.741,55 z³,

.
Fundusz uzyska³ stopê

zwrotu w wysokoœci 37,42%.
³

i przysz³oœci¹ rynku kredytów hipotecznych, który
zaci¹¿y³ ostatnio na rynku akcji. Spodziewamy siê, ¿e
w przypadku utrzymuj¹cego siê spadku popytu na
pieni¹dz, jaki towarzyszy kryzysowi na rynku
kredytów, FED zrobi to co robi³ zawsze w sytuacji
niepokoju na rynkach finansowych, czyli znacz¹co
obni¿y stopy procentowe. Podobne oczekiwania ma
amerykañski rynek d³ugu - oczekiwania na obni¿kê
stóp do koñca roku wzros³y w ci¹gu ostatniego
tygodnia trzykrotnie i wynosz¹ 96%, a do koñca I
kwarta³u 2008 r. - 100%. Znacz¹ce zwiêkszenie

W poprzednim biuletynie wyraziliœmy przekonanie, ¿e
mocny wzrost cen metali szlachetnych powinien
nast¹piæ ju¿ niebawem. Pierwsza po³owa lipca zdawa³a
siê potwierdzaæ nasze oczekiwania. Dziêki silnej
zwy¿ce cena z³ota prze³ama³a liniê trendu spadkowego,
wyraŸny by³ równie¿ wzrost notowañ srebra. Niestety,
za³amanie œwiatowych rynków akcji pod koniec
miesi¹ca zachwia³o równie¿ rynkiem metali, w tym
z³ota i srebra. W d³u¿szym okresie korelacja cen metali
szlachetnych z rynkiem akcji powinna zanikaæ,
podobnie jak to mia³o miejsce w latach 2001-2003.
Poza sezonowymi czynnikami które zwykle
zwiêkszaj¹ popyt na metale szlachetne pod koniec
roku, œrednioterminowa perspektywa dla tego rynku
jest powi¹zana z dolarem, stopami procentowymi

p³ynnoœci rynków finansowych w ci¹gu nastêpnych
kilku miesiêcy stwarza pozytywny scenariusz dla
metali szlachetnych. Równie¿ spodziewany przez nas
stopniowy wzrost inflacji powinien sprzyjaæ z³otu i
srebru. Prognozê nasz¹ opieramy m..in. na odwróceniu
siê d³ugoletniego trendu zmian cen eksportu z Chin.
Oznacza ono koniec eksportu deflacji do USA, która
by³a dot¹d jednym z najwa¿niejszych czynników
pozwalaj¹cych utrzymywaæ amerykañski CPI na
niskim poziomie.
Zmienny i burzliwy lipiec zakoñczy³ siê wzrostami
z³ota o 2,5%, srebra o 4,28%, a indeksu Amex Gold
Bugs Index (HUI) o 4,76. Wartoœæ certyfikatu Funduszu
wzros³a w tym okresie o 0,46% .

Przedstawione materia³y dotycz¹ce Investor Gold FIZ maj¹ wy³¹cznie charakter promocyjny i nie stanowi¹ gwarancji osi¹gniêcia podobnych wyników w przysz³oœci. Podane wyniki nie uwzglêdniaj¹ podatków.
Stopa zwrotu zosta³a obliczona jako: [wycena certyfikatów na koniec okresu/wycena certyfikatów na pocz¹tek okresu - 1], na podstawie miesiêcznych wycen certyfikatów podawanych do publicznej
wiadomoœci. Fundusz daje ekspozycjê na zmiany cen metali szlachetnych podejmuj¹c wiêksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wy¿szej stopy zwrotu. Ze wzglêdu na stosowan¹ politykê inwestycyjn¹ wartoœæ
certyfikatów mo¿e podlegaæ du¿ym wahaniom. Powy¿sze informacje nie stanowi¹ oferty publicznej w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spó³kach publicznych. Dok³adne informacje dotycz¹ce funduszu znajduj¹ siê w jego Statucie dostêpnym na stronie internetowej www.investors.pl oraz w siedzibie
Investors TFI S.A.
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Kwotowania z³ota i srebra z rynku spot.
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Stopa zwrotu 31.07.07-30.06.07 [%] Zmiana wartoœci inwestycji 31.07.07-16.10.06 [z³]
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