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Na dzien 31 lipca 2007 r. dokonano kolejne;j
miesigczne] wyceny certyfikatow
inwestycyjnych Investor Gold Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego zgodnie z
ktorg wartos¢ jednego certyfikatu ustalono na
13.741,55 71, co oznacza wzrost o 0,46% w
stosunku do wyceny z 30 czerwca. Od ceny
emisyjnej 10.000 zt Fundusz uzyskat stopg
zwrotu w wysokosci 37,42%.
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Ztoto Srebro Investor Gold FIZ

Kwotowania ztota i srebra z rynku spot.

W poprzednim biuletynie wyraziliSmy przekonanie, ze
mocny wzrost cen metali szlachetnych powinien
nastapi¢ juz niecbawem. Pierwsza polowa lipca zdawala
si¢ potwierdza¢ nasze oczekiwania. Dzigki silnej
zwyzce cena ztota przetamata linig trendu spadkowego,
wyrazny byl rowniez wzrost notowan srebra. Niestety,
zalamanie $wiatowych rynkéw akcji pod koniec
miesigca zachwialo rowniez rynkiem metali, w tym
ztota 1 srebra. W dtuzszym okresie korelacja cen metali
szlachetnych z rynkiem akcji powinna zanikad,
podobnie jak to miato miejsce w latach 2001-2003.

Poza sezonowymi czynnikami ktore zwykle
zwigkszaja popyt na metale szlachetne pod koniec
roku, $rednioterminowa perspektywa dla tego rynku
jest powiazana z dolarem, stopami procentowymi

1 przysztoscia rynku kredytow hipotecznych, ktory
zaciazyt ostatnio na rynku akcji. Spodziewamy sig, ze
w przypadku utrzymujacego si¢ spadku popytu na
pieniadz, jaki towarzyszy kryzysowi na rynku
kredytow, FED zrobi to co robit zawsze w sytuacji
niepokoju na rynkach finansowych, czyli znaczaco
obnizy stopy procentowe. Podobne oczekiwania ma
amerykanski rynek dtugu - oczekiwania na obnizke
stop do konca roku wzrosty w ciagu ostatniego
tygodnia trzykrotnie 1 wynosza 96%, a do konca I
kwartatu 2008 r. - 100%. Znaczace zwigkszenie
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Ztoto Srebro -#- Investor Gold FIZ

WI - wartos$¢ inwestycji na dany dzien

ptynno$ci rynkéow finansowych w ciagu nastepnych
kilku miesiecy stwarza pozytywny scenariusz dla
metali szlachetnych. Rowniez spodziewany przez nas
stopniowy wzrost inflacji powinien sprzyja¢ ztotu i
srebru. Prognozg nasza opieramy m..in. na odwroceniu
si¢ dhugoletniego trendu zmian cen eksportu z Chin.
Oznacza ono koniec eksportu deflacji do USA, ktéra
byta dotad jednym z najwazniejszych czynnikow
pozwalajacych utrzymywa¢ amerykanski CPI na
niskim poziomie.

Zmienny 1 burzliwy lipiec zakonczyl si¢ wzrostami
zlota 0 2,5%, srebra o 4,28%, a indeksu Amex Gold
Bugs Index (HUI) 0 4,76. Warto$¢ certyfikatu Funduszu
wzrosta w tym okresie 0 0,46% .

Przedstawione materiaty dotyczace Investor Gold FIZ maja wytacznie charakter promocyjny i nie stanowia gwarancji osiagniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Podane wyniki nie uwzgledniaja podatkow.
Stopa zwrotu zostata obliczona jako: [wycena certyfikatow na koniec okresu/wycena certyfikatow na poczatek okresu - 1], na podstawie miesiecznych wycen certyfikatow podawanych do publicznej
wiadomosci. Fundusz daje ekspozycje na zmiany cen metali szlachetnych podejmujac wigksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Ze wzgledu na stosowana polityke inwestycyjna wartos¢
certyfikatow moze podlega¢ duzym wahaniom. Powyzsze informacje nie stanowia oferty publicznej w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych. Doktadne informacje dotyczace funduszu znajduja sie w jego Statucie dostepnym na stronie internetowej www.investors.pl oraz w siedzibie
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