
 

 
Fundusz jest przeznaczony dla inwestorów chcących podjąć większe ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyższej stopy zwrotu. Przedstawione materiały dotyczące Funduszu mają 
wyłącznie charakter promocyjny i nie stanowią gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiągnięcia podobnych wyników w przyszłości. Podane wyniki nie uwzględniają opłaty 
manipulacyjnej i podatków. Ze względu na stosowaną politykę inwestycyjną wartość certyfikatów może cechować się dużą zmiennością, a uczestnik Funduszu musi się liczyć z 
możliwością poniesienia straty. Szczegółowe informacje dotyczące emisji, w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o opłatach i podatkach, zawarte są w Prospekcie 
emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pl i www.bgz.pl. 

 
 

Investor 
Fundusz Inwestycyjny Zamknięty 

(31.07.09 - 31.08.09) 
 
Na dzień 31 sierpnia 2009 r. dokonano kolejnej 
miesięcznej wyceny certyfikatów inwestycyjnych 
Investor Funduszu Inwestycyjnego Zamkniętego, 
zgodnie z którą wartość jednego certyfikatu 
ustalono na 2.578,64 zł, co oznacza wzrost o 
13,49% w stosunku do wyceny z 31 lipca. Od 
początku działalności Fundusz uzyskał stopę zwrotu 
w wysokości 157,86%. 
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* Indeks rynku akcji - Warszawski Indeks Giełdowy WIG (bez prowizji i opłat) 
** 6-miesieczna lokata terminowa - średnio w 20 największych bankach 
 
W sierpniu indeksy największych giełd 
światowych wzrosły przeciętnie od 3% do 
7%. Najciekawsze były informacje o 
kolejnym i najwyższym od dwóch lat 
miesięcznym wzroście cen nieruchomości w 
Stanach Zjednoczonych, co jest następnym 
ważnym krokiem, który stwarza szansę na 
stabilizację tej najsłabszej części 
gospodarki  światowej. Dla wielu rynków na 
świecie czynnikiem wystarczającym do 
szybkiego wzrostu gospodarczego  jest 
stabilna sytuacja gospodarki amerykańskiej.  
Ważne jest by największa gospodarka 
świata rozwijała się nawet w wolnym tempie, 
jak wielu przewiduje, aby takie kraje jak na 
przykład Polska mogły się rozwijać znacznie 
szybciej i stabilnie. W przypadku polskiej 
gospodarki  jest na to szansa patrząc na siłę 
gospodarki  w czasie kryzysu.  Możliwa jest  

poprawa eksportu wraz z poprawą sytuacji 
w Niemczech. Popyt konsumpcyjny ma 
szansę szybko się odbudować, gdy znów 
będzie dostępny kredyt. Jest to możliwe, 
ponieważ banki prędzej czy później zaczną 
rozwijać akcję kredytową, szczególnie, że  
zatrudnienie pozostaje względnie stabilne.  
 

Zmiana wartości inwestycji 22.09.05 - 31.08.09 [zł]
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Wartość inwestycji na dany dzień (po podziale z dnia 1 czerwca 2006 r.) 

 
Mając powyższe na uwadze fundusz będzie 
starał się wyszukiwać najciekawsze spółki w 
różnych regionach świata w tym w Polsce, 
których wartość może wzrastać niezależnie 
od zmian największych indeksów 
giełdowych. We wrześniu i w październiku 
możliwa jest korekta obecnych wzrostów, 
ale powinna to być raczej okazja do budowy 
lub przebudowy portfela. Najważniejszy 
czynnik ryzyka dla rynków, o którym 
pisaliśmy, czyli stopy procentowe w USA 
pomimo ożywienia, utrzymują się na bardzo 
niskich poziomach 3,4%, co powinno 
podtrzymywać obecne pozytywne impulsy w 
gospodarce USA jak i gospodarce 
światowej. 
 


