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FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
(31.03.08-29.02.08)

Na dzien 31 marca 2008 r. dokonano kolejne;j
miesigczne] wyceny certyfikatow
inwestycyjnych Investor Gold Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego zgodnie z ktéra
warto$S¢ jednego certyfikatu ustalono na
1.653,30 zl, co oznacza spadek o 7,24% w
stosunku do wyceny z 29 lutego. Od poczatku
dziatalno$ci Fundusz uzyskat stope zwrotu w
wysokos$ci 65,33%.

Stopa zwrotu 31.03.08-29.02.08 [%]
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Ztoto Srebro Investor Gold FIZ

Kwotowania ztota i srebra z rynku spot.

Marzec przyniost spadek cen metali szlachetnych.
Skala przeceny (5,89% spadku ceny ztotai112,70%
ceny srebra) sugeruje, ze rynek wszedl w faze
sezonowej korekty. Wielko$¢ poprzedzajacych ja
wzrostow oraz duze zaangazowanie kapitatu
spekulacyjnego wskazuja, ze konsolidacja przed
kolejna fala hossy powinna trwaé jeszcze
przynajmniej 2-3 miesiace. Dla nowych graczy
uspokojenie na rynku powinno dostarczy¢
wys$mienitej okazji do zakupdéw po nizszych
cenach.

Od kilku miesiecy uwaga rynkow finansowych
skupiona jest na amerykanskim systemie
bankowym. Roéwniez ztoto, jako aktywo w ktérym
chroni si¢ bogactwo w okresach niepewnosci,
reagowato na wydarzenia z tego rynku. A te sa
wcigz niejednoznaczne. Czy FED kontroluje
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wydarzenia na rynkach finansowych i jest zdolny
uratowac je przed zapascia? Jesli nie, czy skonczy
si¢ to deflacja czy hiperinflacja. Nikt nie zna
odpowiedzi na te pytania. Jedna rzecz jest pewna,
niedawna historia ratowania Bear Stearns
ujawnita, ze skala problemow jest olbrzymia.

Wielu analitykow przepowiada recesje, ktorej ma
towarzyszy¢ niszczaca gospodarki deflacja.
Spadajace ceny nieruchomosci w USA 1
wzrastajaca liczba niesplaconych kredytow

Zmiana wartosci inwestycji 31.03.08-16.10.06 [z{]

‘ Zioto Srebro -#- Investor Gold FIZ‘
WI - warto$¢ inwestycji na dany dzien (po podziale z dnia 31 sierpnia 2007 r.)

wydaja si¢ potwierdza¢ te prognozy. Z drugiej
strony nieoficjalna podaz pieniadza M3 ro$nie w
proinflacyjnym tempie 18% rocznie, a indeks cen
konsumpcyjnych wzrost w 2007r. ponad 4%.
Wigc moze stagflacja? Nikt nie zna odpowiedzi.
Stara zasada moéwi ,,w okresach niepewnos$ci
kupuj ztoto”. Ale réwniez ztoto nie ros$nie bez
korekt. Korekta zapoczatkowana w zesztym
miesigcu oczys$ci rynek ze spekulacji 1 sktoni do
powrotu dawno nieobecnego popytu
bizuteryjnego, gtownie z Azji. Taka konsolidacja
dtugich pozycji w rgkach inwestorow
dlugoterminowych 1 zorientowanych na zakup
fizycznego kruszcu dobrze stuzy kondycji rynku 1
przygotowuje baz¢ do dalszych wzrostow ceny w
przysztosci.

Fundusz jest przeznaczony dla inwestorow chcacych podjac wieksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Przedstawione materiaty dotyczace Funduszu maja wytacznie charakter
promocyjny i nie stanowia gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiagniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Podane wyniki nie uwzgledniaja optaty manipulacyjnej i podatkow. Ze wzgledu na
stosowang polityke inwestycyjnag wartos¢ certyfikatow moze cechowac sig¢ duza zmiennoscia, a uczestnik Funduszu musi sie liczy¢ z mozliwoscia poniesienia straty. Powyzsze informacje nie stanowig oferty
publicznej w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych. Doktadne informacje dotyczace
funduszu zna]duhqme w jego Statucie dosteg‘ m na stronie internetowej www. mve;torsapl oraz w siedzibie Investors TF1 S.A.
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