
wydaj¹ siê potwierdzaæ te prognozy. Z drugiej
strony nieoficjalna poda¿ pieni¹dza M3 roœnie w
proinflacyjnym tempie 18% rocznie, a indeks cen
konsumpcyjnych wzrós³ w 2007r. ponad 4%.
Wiêc mo¿e stagflacja? Nikt nie zna odpowiedzi.
Stara zasada mówi „w okresach niepewnoœci
kupuj z³oto”. Ale równie¿ z³oto nie roœnie bez
korekt. Korekta zapocz¹tkowana w zesz³ym
miesi¹cu oczyœci rynek ze spekulacji i sk³oni do
powro tu dawno n ieobecnego popy tu
bi¿uteryjnego, g³ównie z Azji. Taka konsolidacja
d³ugich pozycji w rêkach inwestorów
d³ugoterminowych i zorientowanych na zakup
fizycznego kruszcu dobrze s³u¿y kondycji rynku i
przygotowuje bazê do dalszych wzrostów ceny w
przysz³oœci.

wydarzenia na rynkach finansowych i jest zdolny
uratowaæ je przed zapaœci¹? Jeœli nie, czy skoñczy
siê to deflacj¹ czy hiperinflacj¹. Nikt nie zna
odpowiedzi na te pytania. Jedna rzecz jest pewna,
niedawna historia ratowania Bear Stearns
ujawni³a, ¿e skala problemów jest olbrzymia.
Wielu analityków przepowiada recesjê, której ma
towarzyszyæ niszcz¹ca gospodarki deflacja.
Spadaj¹ce ceny nieruchomoœci w USA i
wzrastaj¹ca liczba niesp³aconych kredytów

Fundusz jest przeznaczony dla inwestorów chc¹cych podj¹æ wiêksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wy¿szej stopy zwrotu. Przedstawione materia³y dotycz¹ce Funduszu maj¹ wy³¹cznie charakter
promocyjny i nie stanowi¹ gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osi¹gniêcia podobnych wyników w przysz³oœci. Podane wyniki nie uwzglêdniaj¹ op³aty manipulacyjnej i podatków. Ze wzglêdu na
stosowan¹ politykê inwestycyjn¹ wartoœæ certyfikatów mo¿e cechowaæ siê du¿¹ zmiennoœci¹, a uczestnik Funduszu musi siê liczyæ z mo¿liwoœci¹ poniesienia straty. Powy¿sze informacje nie stanowi¹ oferty
publicznej w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spó³kach publicznych. Dok³adne informacje dotycz¹ce
funduszu znajduj¹ siê w jego Statucie dostêpnym na stronie internetowej www.investors.pl oraz w siedzibie Investors TFI S.A.
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Marzec przyniós³ spadek cen metali szlachetnych.
Skala przeceny (5,89% spadku ceny z³ota i 12,70%
ceny srebra) sugeruje, ¿e rynek wszed³ w fazê
sezonowej korekty. Wielkoœæ poprzedzaj¹cych j¹
wzrostów oraz du¿e zaanga¿owanie kapita³u
spekulacyjnego wskazuj¹, ¿e konsolidacja przed
kolejn¹ fal¹ hossy powinna trwaæ jeszcze
przynajmniej 2-3 miesi¹ce. Dla nowych graczy
uspokojenie na rynku powinno dostarczyæ
wyœmienitej okazji do zakupów po ni¿szych
cenach.
Od kilku miesiêcy uwaga rynków finansowych
skupiona jest na amerykañskim systemie
bankowym. Równie¿ z³oto, jako aktywo w którym
chroni siê bogactwo w okresach niepewnoœci,
reagowa³o na wydarzenia z tego rynku. A te s¹
wci¹¿ niejednoznaczne. Czy FED kontroluje

INVESTOR GOLD
FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIÊTY

(31.03.08-29.02.08)

Na dzie marca 2008 r. dokonano kolejnej
m i e s i

co oznacza spadek o 7,24% w
stosunku do wyceny z 29 lutego. Od

ñ 31
ê c z n e j w y c e n y c e r t y f i k a t ó w

inwestycyjnych Investor Gold Funduszu
Inwestycyjnego Zamkniêtego zgodnie z któr¹
wartoœæ jednego certyfikatu ustalono na
1.653,30 z³,

pocz¹tku
dzia³alnoœci Fundusz uzyska³ stopê zwrotu w
wysokoœci 65,33%.

Kwotowania z³ota i srebra z rynku spot. W I - w a r t o œ æ i n w e s t y c j i n a d a n y d z i e ñ (po podziale z dnia 31 sierpnia 2007 r.)
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Stopa zwrotu 31.03.08-29.02.08 [%] Zmiana wartoœci inwestycji 31.03.08-16.10.06 [z³]
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