
 

 
Fundusz jest przeznaczony dla inwestorów chcących podjąć większe ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyższej stopy zwrotu. Przedstawione materiały dotyczące Funduszu mają 
wyłącznie charakter promocyjny i nie stanowią gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiągnięcia podobnych wyników w przyszłości. Podane wyniki nie uwzględniają opłaty 
manipulacyjnej i podatków. Ze względu na stosowaną politykę inwestycyjną wartość certyfikatów może cechować się dużą zmiennością, a uczestnik Funduszu musi się liczyć z 
możliwością poniesienia straty. Szczegółowe informacje dotyczące emisji, w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o opłatach i podatkach, zawarte są w Prospekcie 
emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pl i www.bgz.pl. 

 
 

Investor Central and Eastern Europe 
Fundusz Inwestycyjny Zamknięty 

(30.06.09-31.07.09) 
 
Na dzień 31 lipca 2009 r. dokonano kolejnej 
miesięcznej wyceny certyfikatów inwestycyjnych 
Investor Central and Eastern Europe Funduszu 
Inwestycyjnego Zamkniętego, zgodnie z którą 
wartość jednego certyfikatu ustalono na 682,13 zł, 
co oznacza spadek o 1,00% w stosunku do wyceny 
z 30 czerwca. Od początku działalności Fundusz 
uzyskał stopę zwrotu w wysokości -31,79%. 
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* Indeks rynku akcji SOFIX – Bułgaria (bez prowizji i opłat) 
** Indeks rynku akcji WIG – Polska (bez prowizji i opłat) 
*** Indeks CECE EUR – Europa Środkowa i Wschodnia (bez prowizji i opłat) 

 
Lipiec był miesiącem w którym indeksy giełdowe w 
regionie Europy Środkowej i Wschodniej zanotowały 
pokaźne wzrosty. Po spadkach odnotowanych w 
pierwszej połowie miesiąca nastąpiła dynamiczna 
fala wzrostowa. WIG20 wzrósł o 14,78% a WIG o 
15,92%, co w historii polskiej giełdy zdarzyło się 
tylko kilka razy. Jednocześnie BET wzrósł o 15,85% 
podczas gdy  SOFIX stracił 0,2% Podobnie jak w 
czerwcu zdecydowanie lepsze wyniki można było 
osiągnąć na giełdzie polskiej. 
Lipcowe dane makroekonomiczne z Polski 
potwierdzają, że nasza gospodarka jest w znacznie 
lepszej sytuacji niż krajów zachodnich. Pozwala to 
oczekiwać, iż w przypadku poprawiającej się 
koniunktury w USA i strefie euro nasza gospodarka 
ma szansę znów wejść na ścieżkę dynamicznego 
wzrostu. 
W Bułgarii odbyły się wybory parlamentarne. 
Najwięcej głosów zdobył lider sondaży 
przedwyborczych. Jednocześnie małe partie dostały 
mniej głosów niż było to oczekiwane. Oznacza to, iż 

skonstruowanie koalicji rządzącej może być nieco 
łatwiejsze i co ważniejsze będzie ona bardziej 
stabilna. 
Wartość certyfikatu w lipcu spadła o 1%. Na taki 
wynik wpływ miały przede wszystkim krótkie pozycje 
w kontraktach. Oczekiwaliśmy, że spadki z początku 
lipca będą po niewielkiej korekcie kontynuowane. 
Rynek  okazał się  być bardzo  silny,  co skutkowało 
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Wartość inwestycji na dany dzień 

 
wystąpieniem dynamicznej fali wzrostowej. 
Posiadane przez nas akcje dużych spółek rosły 
znacznie wolniej niż akcje spółek małych i średnich. 
Na najbliższy czas przyjmujemy nastawienie 
pozytywne, wynikające zarówno z samego 
zachowania się rynków finansowych, jak również 
czynników fundamentalnych. Dokonaliśmy 
przebudowy portfela tak aby dostosować się do 
obecnej sytuacji, co wiązało się ze znacznym 
zwiększeniem zaangażowania w akcje, zarówno 
polskie jak i innych krajów środkowo – europejskich. 
W centrum zainteresowania znalazły się banki, 
których wskaźnik cena/wartość księgowa był niższy 
niż 1. Interesujące były także małe spółki, które 
pomimo kryzysu udowodniły, iż potrafią generować 
zyski. Koncentrowaliśmy się na tych firmach, 
których kurs w trakcie bessy mocno spadł, a 
jednocześnie odbicie od lutowych dołków było 
stosunkowo niewielkie. To zaś wskazuje na ich 
znaczący potencjał wzrostu. 


