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Investor Central and Eastern Europe

Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(30.06.09-31.07.09)

Na dzien 31 lipca 2009 r. dokonano kolejnej
miesiecznej wyceny certyfikatow inwestycyjnych
Investor Central and Eastern Europe Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego, zgodnie z ktorg
warto$¢ jednego certyfikatu ustalono na 682,13 zi,
co oznacza spadek o 1,00% w stosunku do wyceny
z 30 czerwca. Od poczatku dziatalnosci Fundusz
uzyskat stope zwrotu w wysokosci -31,79%.
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* Indeks rynku akcji SOFIX — Butgaria (bez prowizji i optat)
** Indeks rynku akcji WIG — Polska (bez prowizji i optat)
*** Indeks CECE EUR — Europa Srodkowa i Wschodnia (bez prowizji i optat)

Lipiec byt miesigcem w ktérym indeksy gietdowe w
regionie Europy Srodkowej i Wschodniej zanotowaty
pokazne wzrosty. Po spadkach odnotowanych w
pierwsze] potowie miesigca nastgpita dynamiczna
fala wzrostowa. WIG20 wzrést o 14,78% a WIG o
15,92%, co w historii polskiej gietdy zdarzyto sie
tylko kilka razy. Jednoczesnie BET wzrost o 15,85%
podczas gdy SOFIX stracit 0,2% Podobnie jak w
czerwcu zdecydowanie lepsze wyniki mozna byto
osiggnac na gietdzie polskiej.

Lipcowe dane makroekonomiczne z Polski
potwierdzajg, ze nasza gospodarka jest w znacznie
lepszej sytuacji niz krajéw zachodnich. Pozwala to
oczekiwa¢, iz w przypadku poprawiajgcej sie
koniunktury w USA i strefie euro nasza gospodarka
ma szanse znow wejS¢ na Sciezke dynamicznego
wzrostu.

W Bulgarii odbyly sie wybory parlamentarne.
Najwiecej  gtosow  zdobyt lider  sondazy
przedwyborczych. Jednoczesnie mate partie dostaty
mniej gtosow niz byto to oczekiwane. Oznacza to, iz

skonstruowanie koalicji rzgdzgcej moze by¢ nieco
tatwiejsze | co wazniejsze bedzie ona bardziej
stabilna.

Wartos¢ certyfikatu w lipcu spadta o 1%. Na taki
wynik wptyw mialy przede wszystkim krotkie pozycje
w kontraktach. Oczekiwali§my, ze spadki z poczagtku
lipca beda po niewielkiej korekcie kontynuowane.
Rynek okazatsie byc¢ bardzo silny, co skutkowato
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Warto$¢ inwestycji na dany dzien

wystgpieniem  dynamicznej fali  wzrostowej.
Posiadane przez nas akcje duzych spoétek rosty
znacznie wolniej niz akcje spotek matych i Srednich.
Na najblizszy czas przyjmujemy nastawienie
pozytywne, wynikajgce zarbwno z samego
zachowania sie rynkow finansowych, jak réwniez
czynnikow fundamentalnych. Dokonalismy
przebudowy portfela tak aby dostosowac sie do
obecnej sytuacji, co wigzalo sie¢ ze znacznym
zwiekszeniem zaangazowania w akcje, zardwno
polskie jak i innych krajow Srodkowo — europejskich.
W centrum zainteresowania znalazty sie banki,
ktorych wskaznik cena/wartos¢ ksiegowa byt nizszy
niz 1. Interesujgce byly takze mate spotki, ktore
pomimo kryzysu udowodnity, iz potrafig generowac
zyski. KoncentrowaliSmy sie na tych firmach,
ktorych kurs w trakcie bessy mocno spadi, a
jednoczesnie odbicie od lutowych dotkéw byto
stosunkowo niewielkie. To za$ wskazuje na ich
znaczacy potencjat wzrostu.

Fundusz jest przeznaczony dla inwestoréw chcacych podjaé wieksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Przedstawione materiaty dotyczace Funduszu majg
wytacznie charakter promocyjny i nie stanowig gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiggniecia podobnych wynikéw w przysziosci. Podane wyniki nie uwzgledniaja optaty
manipulacyjnej i podatkdw. Ze wzgledu na stosowang polityke inwestycyjng wartos$¢ certyfikatbw moze cechowa¢ sie duzg zmienno$cig, a uczestnik Funduszu musi sie liczy¢ z
mozliwo$cig poniesienia straty. Szczegdtowe informacje dotyczace emisji, w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o optatach i podatkach, zawarte sa w Prospekcie

emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pl i www.bgz.pl.



